Almirall, S.A.

Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio
anual terminado el

31 de diciembre de 2011 e

Informe de Gestion junto con
el Informe de Auditoria



LLOZ 9P SIGWZIDIP 8P 1§ B OPRUILLS) OI01013fa [ap $8[BhUE $BIUSND $B| op sjueibioiu) eped Buuo) oxeuy |9 A BIUNBR BLOWS|Y B US SEIOSEP 07 B | SBANED||dXe SEION 5B

PBT7 LIS SL0°L9F°) 013N OINOWMLYd A OAISYd TVLOL PeZT'ELS'L 8L9'Eo1'L GAILDY TVLOL
29T’ THY ¥a0'sls JLNAINECD OAISYd TYLOL i8¥'elt 86F"E6E FLNIFHMOS OAILDY TYLOL
950'} 184 (V74 sala|e ap sodppuy
LgrilL e seatdnd S00'LG 68EVT gajus|ranba sopinby soanoe sono K cansag
UIIEY U0 sepnsp selio & sllalios osjsehduy Jod sonjsed
LEFLL S80°cl 4] jeussiad ¥B8E 0zZg's ozefd 0HED @ SOUOIILILIPOMed
ek ] 080 S0UBA 830PSRIY ZWore FZY98) [} ozeyd 0HI03 B SCHISIBUL SIUOISEIAN]
GiB'LZ 99)e2 (174 sepepose A odrub |5p sesaudiie "$5dupeeAtid 009 e8s’L [T oze]d o092 B sepejpose A odiif jop sEssaduie Ue SeUD|SIoAU|
praAatly 16801 s8icpasicid z92°0L [7A%-13 8l SedRdNd
SBUSIIBIS{UILIPDY SBf UDD SGHPe0 8000 & sjuetiieo ojsandw) Jod soajoy
OLGTESL 982151 ol Jefied B sejueno sesyo A SO[E|2Jail00 SAIopaAsY 2} 3 11 [ELIDSIa4
EBG6EL 85631 T oze|d opoo & sepejaoek A odnif |ep seseidwe uod sepneqg LEL'S) 4 74P 133 soLeA salopnag
sosgicusul soajsed sonQ Loree [cA2-14 gzALL sepepose £ ouind jap seseidwe 'sojualg
G6E gkl 0£G'86) it O}IPEID 8D SEPRRRUS LI0D SEPNS] $62°5¢ 812'Ty L sujeles op selopeiseud A sejusa Jod soue)d
g68'8PL Qe 851 fer4 ozejd opes B gepnag 86Z°701 F=Th=4] ARIGOD B SEIIANG 28310 A SH]B[SIS0 Satopned
ozZejt opoo & ssllolsiaold Fraw s §15'0L oL sktouslsxg
SHANIIYYOD OAISYd "ALNIIHNOD QALLOY
528642 teb'ee FLNIUYOID ON CAISYd
86E'8k L1098 £ sopusip soselbu)
L8286} 59102 41 SpHagp aysendw) 1od soa|sed
TiOL - sopeAusq
grLog oZl'sl 1 sodBpUBIY SoAI88d 5040
Q00°2¢1 - GYPgIO ap S8pEplUs Uos sephag
PLEBOL 0L16) i ozejd ofig| & sepnag
SZE'ZL srd-y+]" 14 ozeid ofie| B saUcISIADIE
ALNIIHEOD ON OAISYS
MEBLR 7817198 4 OL13N OINOWRLYd TYLOL
{aLo°e} ¥80'L) BIRHSEG0S 8P 5aUcKEIsdD
(182} et d BlUsA B| kied soigrods SaRioURLY SOAOY
(Lo6'e) (859) Jo[en ap ofquies tad seysnfy
¥ST'e5) §LT6R opziefe 1Bp oilevsg £08'FE0'L 0BL'OLO'} FLNIHOZ ON OAIDY “YLOL
LEROLY Bhe'8LG SBAIRASSL SBACG LegrLLL 098702 26 soprogp c3senduw| Jod soapoy
9868 986'¢ |eBa) BAtassy 978 98l L 8 ozepd ofile|  skrejaueul selo|sIoAl|
B80ZLL 890°ZLL uQIsIWeE sp eulld aTYBES BEE'ESS ] ozejd ofJe e seprjocse A odnib [op sRSAIGUIE US SAUDISIAAU|
ce6'sl ZE6'6) ojLosng leyde) QasZ've 82F'5e 9 {ellejeLl opezZjjaaud)
fLIDETR 199'L98 soydold sopuoy 0EQ'GFZ 191°852 ] afuifuEit| opEZ|aowiLy
OL3N OINOWI LY d FENIIHLEOD ON OALEDY
aloz ep +L0Z 2P €JoN OL3N QINCGIIMLYd A OQAISYd L0z ep oz 3p BoN OMNLOY

Sdquislofp ak L

gqisdip ap Lg

AHWaldlp 8P Lg

aigis{olb ap be

(scun3g ap s8Iy Ua opesaidxd)}

L0Z A 0302 40 IH8WHIOIA 30 L€ TY SONV VY

V'S “TIvHINY

N



AL MIRALL, S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresadas en Mies de Euros)

Netas de la Ejercicio Bercicio
Memoria 2011 2010
Importe neto de la cifra de negocios 19 626.816 750.633
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién -7.194 -1.959
Trabajos realizados por la Empresa para su activo 2.291 2.657
Aprovisionamientos 19 -254.579 -289.515
QOiros ingresos de explotacion 19 106,205 112.985
(astos de personal 19 -75.878 -73.515
Oftros gastos de explotacion 19 -315.827 -327.062
Pérdidas , deterioro y variacion de provisiones por oper aciones comerciales 19 1.624 -2.431
Amortizacién del inmovilizado Ey6 -31.388 -28.782
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado 19 -3.211 -2,649
Resultado de explotacién 48.858 140.362
Ingresos financieros 19 8.281 4.040
Gastos financieros 19 -11.634 -11.988
Diferencias de cambio 19 -166 3.740
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 9 695 722
Deterioro y res ultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 15.319 14.473
Resultado financiero 12.495 10.987|
Resultado antes de impuestos 61.354 151.349
Impue sto sobre benef icios 18 24.861 4.905
Resultado del ejercicio 86.215 156.254

Las Notas 1 a 26 des critas en Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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ALMIRALL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICEEMBRE DE 2011 Y 2010.
A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

(Expresados en Miles de Euros)

Eiercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2011 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 86.215 156.254
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de instrumentos financieros
- Actives financieros disponibles para la venta 9 1.023 -416
Por cobertura de flujos de efectivo 9 3.616 3.630
Subv enciones, donac iones y legados recibidos 12 739 839
Efecto impos #tivo 18 -1.813 -1.216
Totalingresos y gastos imputados directamente en el
patrim onfo neto (ll) 3.765 2837
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donac iones y legados recibidos 12 -739 -838
Efecto impos itivo 18 222 252
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (I} 517 -587|
Total ingres os y gastos reconocidos {I+Il+il) £9.463 158.504

Las Notas 1 a 26 descritas en Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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ALMIRALL,S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTV O CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Mies de Euros}

Eje rcicio finalizado a
31 de dicie mbre

Notas 2011 2010

WLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 61354 151,349
2. Ajustes al resultado 7.360 4967
Amorfizacién del inmovilizado {+) 5y6 31.388 28.782
Correcciones valorativas por deteriora (+/) 5y8 -14.315 -13.324
Variacion de provisiones (+/-) 19 -1.624 2431
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado {4-) 19 2211 1.501
Ingresos financieros (-) 19 -8.281 -4.040
Gastos financieros (+) 19 11.634 11.888
Diferencias de cambio (+/-) 19 166 -3.740
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (+5-) 15 -1.594 241
Ofros ingresos y gaskos {(+L) 13 -12.225 -18.872
3. Cam hios on el capital corriente 7.9583 -19.477
Existencias (+/-) 1.407 4.385
Deudores y otras cuentas a cobrar (+1-) 5.866 11.206]
Otros activos corrientes (+/-) -1.138 -175
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 162 -34.603
Olros pasivos corrientes (+L3 1.654 -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacitn -12.618 -16.165
Otros ingresos y gastos (+4) 13
Pagos de intereses (-) 19 -11.634 -11.988
Cobros de dividendos (+} 086 -
Cobros de intereses (+) 19 8281 4.040
Cobros/pagos por impueste sobre beneficios (+1-) 18 -10.251 -8.217
5. Flujos de efectivo de fas actividades de explotacién (+1-1 +42 +/-3 +-4) 64.049 120.974
B}FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por mversiones (- -26.361 -83.958
Empresas del grupo y asociadas 8 - -17
Inmovilizad o intangible 5 -16.703 -T7.862
Inmovilizad o mate riat 6 -9.658 -6.079
7. Cobros por desinversiones (+) 1493 5.190
Empresas del grupo v asociadas 8 3 5172
Inmov fizad o intan gible 5 - 4
Inmov ilizado material 8 - 1
Ofros activos financieros 2] 1.490 13
8. Flujos de efectivo de las actividades de inve rsién {7-6) -24.368 ~78.768
C)FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -77.975 69.328
Emisién

Obligaciones y valores negociables (+) 16 25.000 100.000

Deudas con empresas del Grupe (+) 20 19.775 37.829
Devolucién y amortizacion de:

Obligaciones y valores negociables (-) 15 -117.060 -64.837

Otras deudas (-) 16 -5750 -3.664
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrum entos de patrim onio -47.444 «55.145
Dividendos (-} -47.444 -56.145
12. Flujos de efectivo de las activid ades de financiacién {+/-9 +1-10 -11) -125.419 14.183
D)EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -166 3.740
E)AUMENTO y DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO o EQUIVALENTES {+1-5 +1-8 +/-12 +/.D) -86.404 80.129
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 4ey9 297417 237.288
Efectivo o equivalentes al final del ejercicic 4-ey 9 211.013 297417

Las Notas 1 a 28 descritas en #a Memoria y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31

de diciembre de 201 1.
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Almirali, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

Actividad de la Sociedad

Almirall, S.A. {en adelante, ia Sociedad) tiene como objeto social, basicamente, la compra, fabricacion,
almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de especialidades y productos farmacéuticos y de
todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracién de dichas especialidades y productos
farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también incluye:

a) La compra, fabricacién, almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de cosméticos,
productos quimicos, biotecnoldgices y de diagnostico para uso humano, veterinario, agroguimico y
alimenticio, asi como de toda clase de utensilios, complementos y accesorios para la industria quimica,
farmacéutica y ¢linica.

by La investigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

c} La compra, venta, alquileres, parcelacidén y urbanizacién de solares, terrenos y fincas de cualquier
naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacion, integramente, en forma
parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Dicho objeto social, de acuerdo con los estatutos de la Sociedad, se puede desarrollar, total o parciaimente, de
modo directo, por si misma o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o
cualesquiera otros derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espafia 0 en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o anélogas a las incluidas en el
cbjeto de la Scciedad.

Almirall, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de empresas y, de acuerdo con la legislacién vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuenias anuales consolidadas del
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido formuladas por los Administradores et dia 24 de
febrero de 2012. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 6 de mayo de 2011. La
gestion de las operaciones de la Sociedad y de las sociedades del Grupo se efectila en bases consolidadas,
por lo que los resultados de la Sociedad y su situacion financiera debe evaluarse considerando dicha relacion
can las sociedades Grupo {Notas 8 y 20).

Almirali, S.A. es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas incluidas en el Sistema de Interconexidn
Bursatil {mercado confinuo). Su domicilio social esta situado en Ronda General Mitre, 151 de Barcelona
(Espania).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Marco Nommativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de capital y |a restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad {en adelante "PGC") aprobado peor el Real Decreto 1514/2007 junto con el
Real Decreto 1159/2010 por el que se modifican determinados aspectos del PGC y sus Adaptaciones
sectoriales.

- Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en al contenidos, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimenio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo habidos durante el comespondiente gjercicio. Estas cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas
por los Administradores de Almirall, S.A. con fecha 24 de febrero de 2012, se someteradn a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas correspondiente, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anual terminado &l 31 de diciembre de
2010 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2011,

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no cbligatorios. Por contra, los Administradores han formulade estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y nomas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimaci6n de la incertidumbre

En la elaboraciéh de las presentas cuentas anuales se han utilizade estimaciones realizadas por los
Administradores de fa Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en eflas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida Gtil de los activos intangibles y maieriates {Notas 4-a y 4-b).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que se
derivan de la no recuperacion del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

— La evaluacién de la viabilidad t&cnica ¥ econdmica de los proyectos de desarrollo en curso (Nota 4-a),

- El valor razonable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y de determinados activos
financieros cotizados y no cotizados (Nota 4-f).

- Evaluacion de litigios, compromisos, activos ¥ pasivos contingentes al cierre (Notas 44 y 17).

- Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con acuerdos
realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de productos (Nota 4-k).

- Estimacion de las provisiones opertunas por insolvencias de cuentas a cobrar, obsolescencia de las
existencias mantenidas y devoluciones de producto (Notas 4, 4-h y 44).

- Estimacién del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio
liquidables en efectivo (Nota 4-r),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre Ja base de Ia mejor informacidn disponible al cierre
def gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (at alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 formulada
por los Administradores de la Sociedad y que se sometera a Ia aprobacion de la Junta General de Accionistas
es la siguiente:

-



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

Miles de

Euros
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 86.215
Distribucion:
A reservas voluntarias 56.757
A dividendos 29.458
Total 86.215

A la fecha de fomulacién de estas Cuentas Anuales, el Consejo de Administracion ha acordado proponer a la
Junta General de Accionistas implementar un sistema de refribucién para los accionistas denominado
“Dividendo Flexible®. De este modo, se ofreceria a sus accionistas una alternativa que les pemitiria recibir
acciones liberadas de la Sociedad sin limitar su posibilidad de percibir en efectivo un importe equivalente al
pago del dividendo del 2011. Esta opcién se instrumentaria a través de un aumento de capital liberado, que
debera ser objeto de aprobacion por la Junta General de Accionistas de Almirall, S.A.



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
{Expresadas en Miles de Euros)

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro v valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los gjercicios 2011 y 2010, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como noma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccitn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada v, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que hava experimentado (Nota 4-¢). Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida tit.

Pueden ser de "vida (il indefinida” - cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaren
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad - o de "vida Gtil definida”, en los restantes casos.

El inmovilizade intangible de vida util indefinida no se amortiza, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Sociedad revisa la vida Uil remanente con objeto de asegurarse de que esta sigue siendo indefinida o, en caso
contraric, de proceder en consecuencia.

El inmovilizado intangible con vida il definida se amortiza en funcidén de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de ios activos maieriales, y, basicamente, equivaien a los
porcentajes de arortizacién siguientes (determinados en funcidn de los anos de la vida Otil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Gastos de desarrollo 10%
Propiedad industrial 10%
IAplicaciones informaticas 18-33%

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrade de
estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por detericro de
esios activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por defetioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materales (Nota 4-c).

Costes de desarrofio-

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion en
los que incurre.

Los gastos incurridos como consecuencia dei desarrollo de nuevos famacos por la Sociedad Gnicamente se
reconocen como activos si se cumplen o se puaden demostrar todas fas condiciones indicadas a continuacién:

I Técnicamente, es posible completar la produccién del farmaco de forma que pueda estar disponible
para su utilizacion o su venta.

H. Existe intencién de corpletar el desarrollo del farmaco en cuestion, para usarlo o venderlo.

Il Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

V. El activo va a generar beneficios econdémicos en el futuro. Entre otras cosas, se puede demostrar la
existencia de un mercado para el farmaco que genere el desarrollo o para el desamollo en si, o bien,
en el caso de que vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del desarrollo para la Saciedad.



Almirali, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

V. La disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del desarrollo en curso.

V1. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado desarmrollo hasta su
finalizacion.

El desarrollo de nuevos famacos se encuentra sometido a un elevado grado de incertidumbre como
consecuencia del dilatado penodo de maduracion de los mismos (normalmente plurianual} y de los resultados
técnicos que se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las que pasa el mencionado desarrollo,
En cada una de las distinias fases por las que transcurre el mencionado desarrollc puede ser precise el
abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios, bien por no satisfacer
umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, la Sociedad solo considera superada la citada incertidumbre una
vez que el producto desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes en un mercado de
referencia. A partir de dicho momento, es cuando la Sociedad considera satisfechas las condiciones para la
capitalizacion de gastos de desarrollo, siendo los mismos, normalmente, no significativos.

Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se capitalizan, se amortizan desde la aprobacién regulatoria
(que es cuando se traspasan a propiedad industrial) del producto de manera lineal durante el pericdo en gue se
espera que generen beneficios.

Los cosies de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccién, comercializaciéon y/o distribucion de productos se registran
inicialmente a su precio de adquisicién y se amortizan a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los productos
a que se refieren (normalmente, un método lineal), con el limite, en su caso, de la duracién de los acuerdos de
licencia firmados con terceros. Los citados periodos suelen ser de 10 afios.

El precio de adquisicion de las licencias adquiridas a terceros en moneda extranjera incluye, en su caso, las
pérdidas y ganancias asociadas a las coberturas de flujo de efective relacionadas con variaciones del tipo de
cambio establecidas para su adguisicién.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econémica se imputan
integramente a los resultades del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en fa adquisicion y desamrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo comprendido entre tres y seis aftos.

Fondo de comercio de fusion-

El fondo de comercio de fusién se origind por Ia diferencia entre ef valor al que se encontraban contabilizadas
las acciones de Prodesfarma, S.A. y el valor tedrico contable de dicha sociedad en el momento de realizarse la
fusion por absorcién de la misma por parte de la Sociedad, una vez asignadas al resto de elementos del activo
las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado intangible, material y financiero. El fondo de comercio se
encontraba totalmente amortizado a la fecha de transicion al actual plan general de contabilidad.

b} Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto—Ley 7/1996 de 7 de junic (Nota 6).
Posteriormente se minora por fa correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en fa Nota 4-¢.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
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importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los altos de vida Uil estimada, segtn las siguientes vidas Gtiles:

Afios de vida
atil
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-12
Ofras instalaciones y utillaje 34
Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 56,25

Aquellas inversiones de naturaleza medioambiental que comprenden elementos destinados a servir de forma
duradera en la actividad de la empresa son clasificados en el epigrafe "Inmovilizado material”, vaiorados a su
coste de adquisicion y se amortizan siguiendo un método lineal de acuerdo a su vida (il estimada.

c) Deterioro de valor de inmovilizaciones intangibles, materiales

Al cierre de cada ejercicio, para el caso de acfivos intangibles de vida Gtil que no se haya iniciado su
amortizacién, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, para el resto de los activos, la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valer temporal del dinerc y los riesgos especificos del activo para el que no se han
ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el imporie en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por detericro de valor como gasto.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efeclivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrermentado no supere el importe en libros que se habria detemminado de no
haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
gjercicios anteriores. iInmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor come
ingreso, hasta dicho limite.

En caso de ser necesario, los "Test de deterioro” preparados por la Direccién de la Sociedad se basan en su

plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal finito. Los
principales componentes de dicho plan son;

— Proyecciones de ventas.
— Proyecciones de gastos operativos y resultados.

Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:

wd
=
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- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo este como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principates variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de [a experiencia pasada, en funcién de las mejores
estimaciones disponibles y, cuando es posible, fundamentadas y consistentes con informacién externa.

En este sentido, durante el ejercicio 2008, la Scciedad adquirid de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.),
por un importe de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la propiedad
intelectual, know-how y patenties relacionados con el campo inhalatoric que habran de ser utilizados,
principalmente, en el desamollo de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar como soporte en la
administracién de uno de los principales productos que la Sociedad tiene en fase de desarrollo. Parte de los
citados activos intangibles (patentes) constituyen el derecho de propiedad intelectual sobre un dispositive
inhalador ("Novolizer"} actualmente utilizado como soporte en la administracion de farmacos comercializados
por el citado tercero, habiéndose reservado este el uso exclusivo y gratuito a perpeiuidad del inhalador para la
produccién y comercializacién de dichos farmacos,

Dado que la obtencién de rentabilidad sobre la citada propiedad intetectual actualmente solo se obtiene por
medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, no obtiene
beneficio alguno y que la Sociedad ha adquirido dicha propiedad intelectual como base de un proceso de
desamollo, la garantia de recuperacion del coste sufragado por la Sociedad y que se encuentra activado al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 ha sido estimada considerando un uso
alternativo de la misma. En este sentido, la Sociedad considera que el importe que podria obtenerse en caso
de una eventual enajenacion a cualquier compaiifa farmacéutica de los intangibles adquiridos {caso de que,
bien el desarrcllo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del farmaco en curso al que ha de servir
como soporte en el suministro de dosis no llegaran a buen fin), no implicaria, en caso alguno, un quebranto
patrimonial significativo.

Adicionalmente, la metodologia utilizada por la Sociedad para la realizacién de los test de deterioro de los
"Gastos de 1+D" (Nota 5) no sujetos a amortizacién por no haberse iniciado la comerdalizacion del famaco
asociado, se basan, bésicamente, en proyecciones financieras que cubren un horizonte temporal finito de
veintidos aftos (por ser este el horizonte temporal medio necesario para la estabilizacién de los flujos de caja
generados por los productos que actualmente se encuentran en desarrollo) estimando una renta perpetua para
los siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipétesis razonables y fundamertadas.

Las principales hipotesis utilizadas en los test de deterioro de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre 2011 y 2010 han sido las siguientes:

2011 2010
Propiedad Propiedad
Industrial y industrial y
gastos de gastos de
desarrolle desarrollo
Margen bruto 45-80% 45-80%

Tasa de descuento de flujo 10% 9,5%

Tasa de crecimiento de la renta perpetua

Probabilidad de éxito del desarmrollo

{20%)}
En funcién de

cada producto
evaluado

(20%)
En funcién de
cada producto
evaluado

La Direccion determina el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrolle del mercado.

;,/
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Las variables claves de los test de deterioro realizados por Almirall, 8.A. corresponden, principalmente, a la
evolucian de las ventas de cada uno de los distintos farmacos, tanto de fos comercializados como de los que se
encuentran en fase de desarrollo; siendo, para estos 0ltimos, una variable clave adicionales la evolucién de la
probabilidad de éxito del producto de acuerdo a los resultados de las distintas fases por las que pasa el
desarrolio del mismo.

Una reduccién del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar a una distinta
consideracion del coste por el que esta se encuentra contabilizada.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que Almirall, S.A. actGa como arrendataria se clasifican como operativos cuando
cumplen las condiciones establecidas en el PGC (Plan General de Contabilidad), es decir, cuando la propiedad
del bien arrendado vy, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, son atribuibles
al arrendador, contabilizandose los gastos correspondientes en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el arrendador cede sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad se clasifican como amendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las comespondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a large plazo. La
parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el
periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre la deuda
pendiente de amortizar en cada periodo. El inmovilizade material adquirido mediante arrendamiento financiero
se amortiza durante el periode mas corto entre la vida Gtil del activo y el periodo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad no posee arrendamientos financieros.

e) Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacion del Estado de flujos de efectivo, se considera "Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios con vencimiento a corto plazo que se
pueden hacer liquidos de forma inmediata a discrecion de la Sociedad sin penalizacion alguna incluidos en el
epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo" del balance de situacion adjunto. El importe en libros de
estos activos se aproxima a su valor razonable.

f) Instrumentos financieros (sin incluir instrumentos financieros derivados)

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando la Sociedad se convierte
en una de las partes de las disposiciones confractuales del instrumento financiero.

En los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las nomas de
valoracion que se indican a continuacién:

Aciivos financieros-

Clasificacion:
Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de {rafico de la empresa, o los gque no teniendo un origen comercial, no son
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instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia detemminable, gue se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencidn y capacidad para conservarios en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquéllos adquiridos con el objetive de enajenarios en
el corto plazo o aquéllos que forman parte de una cartera de la gue existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
confratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de Iz
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con uno ¢ méas socios.

- Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, salvo en el caso de los activos financieros
contabilizados a su valor razonable con cambios en resultado.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre fa sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asescres legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior y pérdidas por deterioro:

Los activos financieros para negociacion y disponibles para la venta se valoran a su “valor razonable” en las
fechas de valoracion posterior. En el caso de los activos financieros para negociacion, los beneficios y las
pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio.
En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonic neto hasta que el activo se
enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumuladas recenocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultades netos del periodo.

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ef valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulade de las correccicnes valorativas por deterioro. Dichas correcciones se caloulan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en ceonsideracion el patrimonio neto de l1a
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo ef
fondo de comercio, silo hubiera). )
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del active financiero es inferior a su
valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En este sentido, en relacién con la participacion mantenida en Almirall Hermal, GmbH Ja metodologia utilizada
por la Sociedad para la evaluacién del valor recuperable se basa, basicamente, en proyecciones financieras
que cubren un horizonte temporal finito de seis afios, estimando una renta perpetua para los siguientes
gjercicios. Las proyecciones estan basadas en hipéiesis razonables v fundamentadas.

FPasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitas y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles, Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro contable de
dichos préstamos, se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacién recibida; las diferencias surgidas
entre dicho valor y el valor nominal de la financiacién recibida es tratado de acuerdo a lo descrito en el
apartado 4-i.

Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente-

En el balance de situacién adjunto, los activos v los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, come corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a dote meses a contar
desde la fecha del balance de situacion y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
esté asegurada a discrecién de la Sociedad, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican come pasivos no corrientes.

g} Insfrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de cambio, por la
comercializacién de productos a través de licenciatarios en 'Paises con moneda distinta al euro, y de tipo de
interés, por el endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad. Para cubrir la exposicion al
riesgo de tipo de interés, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura
de tipo de interés, fundamentalmente IRS (Interest Rate Swap) y "Collars" de fipo de interés. No se utilizan
instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de coberfura contable, son designados
inicialmente come tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente
y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable} que la relacién de cobertura
es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los fiujos
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de
un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

- Coberturas de valor razonable; en este caso, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta, atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en resultados.

:
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- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o perdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente
en ¢l patimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo periodo en que el
elemento que este siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a
una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un active o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimenio neto se incluiran en el coste del active o pasivo cuando
sea adquirido ¢ asumido.

- Coberturas de inversién neta de negocios en el extranjerc: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de fipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes vy
asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por &l componente del tipo de cambio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzea la operacion
prevista. Cuando no se espera gue se produzca la operacidn que este siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2011 vy 2010 fa Sociedad ha designado algunos de esfos instrumentos financieros
derivados como "coberturas contables", registrando sus cambios de valor razonable, al ser coberturas de
flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parte efectiva. El resto de los derivados contratados qgue no
cumplian plenamente todos los requisitos indicados anteriormente para poder ser calificados como de
coberfura, registran sus variaciones del valor razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccién, o al valor neto de realizacion, el menor. El
coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los incurridos al trasladar las
existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y ofras partidas similares se deducen en la determinacién
del precic de adquisicidn,

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de realizacion
representa la estimacién del precic de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto de realizacién de las existencias al final del ejercicio
dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias
gue previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir ¢ cuando exista clara evidencia de incremento
en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el
importe de la provisidn.

i) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibides la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del

importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro, con excepcidn de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en
los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.
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- Subvenciones de caricter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasives.

- Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaron en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacitn se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

7) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian entre:

~ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de la cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que fa probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de [o contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por fa actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo fegal por el que se haya externalizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Procedimientos judiciales v/o reclamaciones en curso-

Las aclividades desarrolladas por el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se engloban en un sector
altamente regulado (legislacién sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicién a potenciales
litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones y litigios a que se encuenira sujeto el Grupo del cual es cabecera la Sociedad son,
generalmente, complejas, de modo que la evolucién de las mismas se encuentra sujeta a un elevado grado de
incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negativo a los infereses de la Sociedad
como en lo referente a la estimacién de los potenciales desembolsos futuros a que hubiera de hacer frente la
Sociedad. Como consecuencia de todo elio, es preciso el use de juicios y estimaciones, contando con el apoyo
de los asesores legales comespondientes.

Al cierre del gjercicio 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Sociedad con origen en el desamrolio habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de la Sociedad como sus Administradores entienden que [as provisiones constituidas son suficientes y que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
de los ejercicios en los que finalicen (Nota 17).
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Provisitn por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los productos
pertinentes para cubrir las pérdidas par devoluciones gue se produciran en un futuro como consecuencia de
ventas realizadas en el ejercicio actual y anteriores, en base a la mejor estimacion del gasto realizada por los
Administradores y necesaria para liquidar &l pasivo de la Sociedad. Dicha estimacion es efectuada sobre la
base de la experiencia histérica adquirida por la Sociedad en la devolucion de productos en ejercicios
anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producira en un plazo superior a doce meses, se ha
clasificado en el epigrafe "provisiones no corrientes” del balance de situacion.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la comiente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea ia corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherenfes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corignte
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los
dividendos, cuando se declare el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los interesas y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad at momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Registro de operaciones de lcencia, co-tlesarrollo, co-promocion y ofras operaciones anilogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias de productos, co-desarrollo, co-
promocioh y ofras operaciones anilogas en funcién de la naturaleza econdmica de los contratos
correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen miltiples elementos y los ingresos asociados a los
mismos deben correlacionarse con los cosies y las contrapartidas a satisfacer par la Sociedad. En el momento de
evaluar el tratamiento contable de dichas operaciones los Administradores de la Sociedad someten a
consideracidn los siguientes aspectos:

- Elfondo econémico de la operacion.

Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de activos, etc.).

~ La valoracién y distribucion conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

- Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes y asuncién
de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida fiene caracter no reembolsable, corresponde a la compensacion
de costes realizades con anterioridad a [ fima del contrato, no existen obligaciones futuras relevantes asumidas
por la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos v
ventajas inherentes al activo, fa transaccién se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no
se dan estas circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto ¢ el periodo que resulte aplicable en funcion de las
circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o regulatorios
(hitos), en el marco de acuerdos de colaboracion con ferceros, se reconocen como ingreso conforme a las
mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales
indicadas anteriomente.
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Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados en el epigrafe
"Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Operaciones con Forest Laboratories
L. Bromuro de Adlidinio

Con fecha 6 de abril de 2006, la Sociedad firma un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories Holdings Ltd.,
filial de Forest Laboratories, Inc.} para desarrollar y, eventualmente, comercializar y distribuir conjuntamente un
producto para el fratamiento de la Enfermedad Puimonar Obstructive Cronica ("EPOC"), cuyo principio activo es el
bromuro de adlidinio y que se encuentra actualmente en Fase lil.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad concedié al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual futura
comercializacién del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como parte de la
contraprestacién por dicho derecho en exdlusiva, las partes del citade acuerdo (la Sociedad y Forest Laboratories
Holdings, Lid) se comprometieron a soportar conjuntamente, con efectos desde el inicio del gjercicio 2008, los
costes de desamollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo que el tercero ha de
sufragar los costes de desarrollo en la proporcién contractuaimente establecida.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad,
relacionadas con el eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositivo inhalador necesario
para la aplicacidn del producto final, por las que el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, obtendré otras
compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademas, un importe no reembolsable de 60
millones de ddlares (48,7 millones de euros, en el momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de
determinadas cantidades en concepto de logro de hitos {"milestones") relacionados con el desarrollo y eventual
comercializacion del citado producto {(Nota 17} y royalties asociados al nivel de ventas.

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingrese diferide bajo las siguientes premisas:

- ElGrupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su confribucion
en el desarrollo del producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucion de hitos de desarrollo o ventas se encuentran
establecidos en condiciones de mercado.

— El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto royalties
como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacién a resultados de dicho ingreso diferido sera registrada linealmente a lo largo del periodo estimado
de duracion de la fase de desarrollo, la cual ha concluido durante el ejercicio 2011. Se estima que dicha
distribucion temporal no difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad
en funcion del importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011.

Tras la finalizacién del diferimiento del ingreso en septiembre 2011, se encuentra en fase de registro en el
mercado estadounidense y europeo.

Una distinta consideracién de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar lugar a
modificaciones en la imputacion temporal a resuliados del importe no reembolsable cobrado inicialmente (Notas
13y 19).

. LAS100977
Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Sociedad find un acuerde con un tercero (Forest Laboratories Holdings Ltd.,

filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarroliar y, eventualmente, comercializar y distribuir conjuntamente,
entre otros, un producto (OD LABA 100977, beta agonista inhalado de larga duracién) para el fratamiento del
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asma y de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica ("EPOC"} que se encuentra actualmente en Fase |l de
desarrolio.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad ha concedido al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual
futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como parte
de la confraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdoe (el Grupo, del cual es
cabecera la Sociedad, y Forest Laboratories Holdings, Ltd) se han comprometido a soportar conjuntamente,
con efectos desde 1 de Julio de 2009, los costes de desarrollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas
previstas, de modo que el tercero ha de sufragar los costes de desarrolle en la proporcién contractualmente
establecida,

Adicionalmente, en el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo relacionadas con el
eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositivo inhalador necesario para la
aplicacion del producto final, por las que el Grupo obtendra ofras.compensaciones.

Finalmente, el Grupo del cual es cabecera la Sociedad, mantiene un derecho de co-promocién de los
eventuales productos en desarrollo para los mercados cedidos y ambas partes asumen compromisos mutuos
de pago de rovalties futuros.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademés, un importe no reembolsable de
75 millones de dolares (51,6 millanes de euros, en ef momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de
determinadas cantidades en concepto de logro de hitos {("milestones") relacionados con el desarrollo y eventual
comercializacion del citado producto (Nota 23) y royalties asociados al nivel de ventas.

El importe cobrado inicialmente se ha considerado un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

- El Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su
contribucién en el desarrollo del producto.

— Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucién de hitos de desanollc o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

- El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto royalties
como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacién a resultados del citado ingreso diferido sera efectuada linealmente a lo largo del periodo estimado
de duracidn de la fase de desarrollo, la cual este prevista que concluya, segin las estimaciones de ia Sociedad, en
el gjercicio 2015. Se estima que dicha distribucion temporal no difiere significativamente de la que resultaria de
aplicar un criterio de proporcionalidad en funcidn del importe de los costes de desamollo estimados hasta dicho
ejercicio.

Una distinta consideracién de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar lugar a
modificaciones en la imputacién temporal a resultados del importe no reembolsable cobrado inicialmente (Notas 13
y 19).

I) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones.

Al cierre dei ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierfen aplicando
¢l tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a [a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

&

l/”

21



Almirali, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 20). Adicionalimente, los
precios de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por o que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

n) Coste por intereses

Los costes por infereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afaden al coste de esos
activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso gue se
pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su
uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.

o) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende [a parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Almirall, 5.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo &l régimen de tributacién de Consolidacién Fiscal
segln el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de Ley del irpuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales
para los ejercicios 2011 y 2010 son: Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L., Laboratorio Temis Farma, S.L.,
Laboratorios Berenguerdnfale, S.L., Industrias Fammacéuticas Almirall, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L.,
Laboratorios Tecnobie, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofama, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorics
Farmacéuticos Romofarm, S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas come
sociedad dominante. En consecuencia, el gasto porimpuesto sobre sociedades recoge aquellas ventajas derivadas
del aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran side
registradas en case de tributacion individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto corriente es la cantidad gue la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidacicnes fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto cormiente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferide se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido, de acuerdo con el método del pasivo. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados
de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasives y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder compensar
las diferencias temporarias.

l.os activos y pasives por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de pairimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimenio neto.
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En la determinacién de los activos por impuestos diferidos el grupo fiscal del cual es cabecera la Sociedad
establece un horizonte temporal finito para la recuperacién de los mismos sobre la base de las mejores
estimaciones realizadas. Asi, sobre la base de la estimacién de las bases imponibles individuales de ias
sociedades gque conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacion de los activos por
impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utilizacidén de las deducciones pendientes de
aplicacién asi como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacién en ejercicios posteriores dentro de los
plazos legales para el aprovechamiento de las mismas.

pJ) Indemnizaciones por despide

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad este obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa vélida frente a terceros sobre el despido. En las
cuentas anuales adjuntas no se incluye provisién por este concepto de importe significativo.

g) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambientat los bienes que son ufilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier active material, a precio de adquisicién o coste
de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida (til restante
estimada de los diferentes elementos.

Sistemas de retribucién referenciada a la cotizacién de la accion

En fecha 14 de febrero de 2008 el Consejo de Administracion de Sociedad aprobd, en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plaza referenciado al valor de las acciones
de la Empresa o "Stock Equivalent Units Plan" {en adelante "el Plan") que resulté ratificado por su Junta
General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008,

En el marco del Plan, la Sociedad se compromete frente al Directivo a concederle una retribucién variable
a largo plazo referenciada al valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad, siempre que se cumplan
determinados requisitos y condiciones, que es liquidado en efectivo. El pasivo registrado en el balance de
situacién adjunto a 31 de diciembre 2011 y 2010 se indica en la Nota 21.

!
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5. Inmovilizado intangible

{Expresadas en Miles de Euros)

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacién adjunto en los ejercicios 2011 y 2010

han side los siguientes:

Propiedad Gastos de Fondode  Aplicaciones Anticipos e Total
Industrial 1+D Comercio  informaticas  inmovilizade
de Fusién en curso

Coste
A 1 de enero de 2010 235728 44 533 101.167 18.223 245 399.8%6
Adiciones 58.097 16.988 2.050 77.135
Retiros (31.677) (2) 727 (30.952)
Traspasos 4 182 {186) -
A 31 de diciembre de 2010 262.152 61.521 101.167 20.453 786 446079
Adiciones 13.146 3.325 239 16.710
Retiros (3.218) (3.218)
Traspasos 8.608 (8.574) 1.548 (758) 824
A 31 de diciembre de 2011 280.688 52.947 101.167 25.326 267 460.395
Amortizacién y pérdidas por
deterioro del valor acumuladas
A 1 de enero de 2010 {89.198) - (101.167) {13.330} - {203.695)
Dotacién a la amortizacion {17.957) - - {1.530} - (19.487)
Retiros 30.232 - - 2 - 30.234
A 31 de diciembre de 2010 {76.923) - (101.167) {14.858} - {192.948)
Dotacidn a la amortizacion (19.853) - - (2.145) - (21.798)
Retiros 1.018 - - - - 1.018
A 31 de diciembre de 2011 {95.558) - {101.167) {17.003) - {213.728)
Pérdidas por deterioro
A 1 de enero de 2010 (7.500) - - - - (7.500)
Perdidas por deterioro reconocidas en - - - - - -
el gjercicio
A 31 de diciembre de 2010 {7.500) {7.500)
Perdidas por deteriore reconocidas en (1.000) - - - - (1.000)
el ejercicio
A 31 de diciembre de 2011 {8.500) - - - - {8.500)
Importe neto en libros
Coste 262.152 61.521 101.167 2(1.453 786  446.078
Amortizacion acumulada (76.923) - (101.167) (14.858). - {192.948)
Peérdidas de detericro (7.500) - - - - {7.500)
A 31 de diciembre de 2010 177.729 61.521 - 5.595 786 245630
Coste 280.688 52.047 101.167 25.326 267  4860.395
Amortizacién acumuiada (95.558) - (101.167) {(17.003) - (213.728)
Pérdidas de deterioro (8.500) - - - - {8.500}
A 31 de diciembre de 2011 176.630 52.947 - 8.323 267 238.167

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida fil definida y han sido
adquinidos a terceros o generados en combinaciones de negocio. No existen activos sujetos a garantias

sobre deudas.

El Fondo de Comercio se encuentra totalmente amortizado, tal y como se indica en la nota 4.2).

Durante el ejercicio 2011 [a Sociedad ha adquirido licencias y derechos de comerdializacién a terceros.
Adicionalmente, se ha traspasado como propiedad industrial ef D adquirido en ejercicios anteriores de un
producto lanzado durante el primer semestre del ejercicio 2011.
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El desglose de los principales epigrafes incluidos como activos intangibles es el siguiente:

201 2010
Gastos de desarrollo adguiridos 52.947 61.521
Licencias y otros derechos de
comercializacion 176.630 177.729

- En ofras licencias y otros derechos de comercializacion se incluyen principalmente las siguientes licencias;
Activos intangibles relacionados con la propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo
inhalatorio que habran de ser utilizados, principaimente, en el desarrolio de un dispositivo inhalador que se
pretende utilizar como soporte en la administracion de uno de los principales productos que el Grupo tiene en
fase de desarrollo, y que fueron adquiridos durante el ejercicio 2006, a un tercero (Meda Pharma GmbH & Co
KG.}, por un importe de 25 millones de euros.

- Derechos de comercializacion de diversos productos del drea dermatoldgica adquiridos a Shire en el
ejercicio 2007, Dicho acuerdo supuso un desembolso de 151 millones de euros.

- Derechos de desarrolio y comercializacion de un producte del drea respiratoria. Dicho acuerdo supuso un
desembolso, con fecha 22 de julio de 2010, de 45 millones de euros.

- Derechos de comercializacion de un producto para el mercado nacional y ofros paises de Europa y
Sudamérica adquiride en 2008, Dicho acuerdo supuso un desembolso inicial de 5 millones de euros. Como parte
del acuerdo, el Grupo se comprometid a realizar desembeolsos adicionales, sujetos al cumplimiento de
determinados hitos relacionados, por un lado, con la autorizacion para la comercializacién del producto en
distintos paises y, por ofro lado, a la consecucion de ciertos umbrales de ventas, por importes méaximos de 10,5 y
11,3 millones de euros, respectivamente; de los cuales, con fecha 31 de octubre de 2010, se satisficieron 5,5
millones de euros, al darse cumplimiento a parte de los hitos establecidos en el acuerdo.

- Derechos de comercializacién en el mercado paneuropeo de un producto en fase de desarrollo, que supuso
en el 2009 un desembolso inicial de 42 millones de dolares con Ironwood Pharmaceuticals, Inc. (31,5 miliones de
euros en el momento del pago). Como parte del acuerdo y, sujeto a determinadas condiciones, la Sociedad se
comprometio a realizar una inversidn en el capital de Ironwood Pharmaceuticals, Inc. por importe de 15 millones de
dolares en 2010 {ver en la Nota 10 de esta memoria). Asimismo, el Grupo también se comprometia a realizar una
serie de pagos adicionales por un importe de 20 millones de délares en caso de que concurran determinados hitos
relacionados con el desarrolio del producto, asi como un importe adicional maxime de 5 millones de délares al
inicio de la comercializacién en ciertos mercados de referencia en los que el Grupo ha adquirido &l derecho de
comercializacién. Con fecha 10 de noviembre de 2009, al darse cumplimiento de ciertos hitos establecidos en el
acuerdo, el Grupo realizé la inversién en el capital de Ironwood Pharmaceuticals, Inc. (10 millones de euros en el
momente del pago), si bien, atendiendo al valor razonable de las acciones recibidas, la Sociedad registré Ia
diferencia surgida entre dicho valor y el valor de la contraprestacién enfregada como mayor valor de los derechos
de comercializacién del producto en desarrollo adquirido, por un importe total de 4,3 millones de euros.

- Propiedad industrial procedente del I+D adquirido en ejercicios anteriores de un producto lanzado durante el
primer semestre del ejercicio 2011.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacién que se encuentran totalmente amortizados a 31
de diciembre de 2011 y 2010 (exceptuando el fondo de comercio) es de 33,6 y 22,6 millones de euros.

El importe agregado de los "Gastos de Investigacién y Desarrollo” que se han imputado como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios anuales temminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
asciende a 133,5 y 136,8 millones de euros. Dentro de dichos importes se incluyen tanto el importe de la
amortizacion de los activos afectos a actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por
personal de la Sociedad y los gastos efectuados por terceros.

Para los activos intangibles, si el importe recuperable calculado en funcién del valor en uso se sometiera a un
andlisis de sensibilidad de reduccion de margen bruto en un 10%, la tasa de crecimiento descendiera en 1% o
bien la tasa de descuento se incrementara en un 1%, el efecto sobre el deterioro no seria significativa:
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Durante e} gjercicio 2011 se ha registrado pérdida de propiedad industrial por importe de 1.000 miles de
euros. En 2010 no se registraron pérdidas por deterioro de activos intangibles.

6. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance de situacién adjunto en los ejercicios 2011 y 2010, asi
como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Terrenos y Instalaciones Otras Otro Anticipos e Total
construcciones técnicas y instalaciones, inmovilizado inmovilizado en
maquinaria _utillaje y mobiliario CUFSO

Coste
A 1 de enero de 2010 26.144 11.288 104.050 10.140 1.306 152928
Adiciones 459 139 2.829 275 2377 6.079
Retiros (21} (1.070) (125) - {1.218)
Traspasos 5 1.020 179 (1.204} -
A 31 de diciembre de 2010 26.603 11.411 106.829 10469 2479 157.791
Adiciones 12 403 6.522 169 4.515 11611
Retiros {1.856) (22) (1y (1679
Traspasos {1.927) 3.412 158 {2.467) {824)
A 31 de diciembre de 2011 26.615 9.887 115.107 10.764 4.526  166.899
Amortizacién y pérdidas por
deterioro del valor acumuladas
A 1 de enero de 2010 {2.938) {1.170) (71.009) (9.135) - (84.252)
Dotacién a la amortizacion {430) (165) (8.204) {497) (9.296)
Retiros 21 1.033 125 1.179
A 31 de diciembre de 2010 {2.363} (1.314) (78.180) {9.507) - (92.369)
Dotacién a la amortizacién {400} (300) {8.418) (472} - (9.590)
Retiros - - 1.660 - - 1.660
A 31 de diciembre de 2011 (3.768) (1.614} {84.938) {9.979) - {100.299)
Pérdidas por deterioro
A 1 de enero de 2010 - - -
Pérdidas por deterioro reconocidas (985) (187) {1.172)
en el gjercicio
A 31 de diciembre de 2010 {985) (187) {1.172)
Pérdidas por deterioro reconocidas - - -
en el ejercicio
A 31 de diciembre de 2011 {985) (187} {1.172)
Importe neto en libros
Coste 26.603 11.411 106.829 10.469 2479  157.791
Amortizacién acumulada (3.368) (1.314) (78.180) (9.507) - {92.369)
Pérdidas de deterioro {985) {187} (1.172)
A 31 de diciembre de 2010 22.250 10.097 28.462 962 2.479 64.250
Cosle 26.615 9.887 115107 10.764 4526 166.899
Amortizacidn acumulada (3.768) (1.614) (84.938) (9.979) - {100.298)
Pérdidas de deterioro {985} (187} (1.172)
A 31 de diciembre de 2011 21.862 83.273 29.982 785 4.526 65.429
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Las adiciones de los ejercicios 2011 corresponden, basicamente, a mejoras en los centros de invesfigacién y
desarrollo por importe de 3,4 millones de euros (4,7 millones de euros en 2010).

El inmovilizado en curso al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, asf como los traspasos de dichos ejercicios,
corresponden, fundamentalmente, a inversiones en los mencionados centros de investigacion y desamollo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad mantiene acfivos alin no afectos a la explotacién por un importe
de 11,8 millones de euros, comrespondientes a inversiones efectuadas en relacion con activos fisicos precisocs
para [a realizacidn de un proyecto de investigacion y desamollo. Los Administradores estiman que, en caso de
que el citado proyecto no llegara a buen fin, los citados activos serian realizables a través de su enajenacion a
terceros o a fravés de su uso alternativo para otros productos gue requieren tecnologia similar.

Durante el presente ejercicio 2011 la Sociedad no ha dotado pérdidas por deterioro. En 2010 se dotd 1.172 miles
de euros en 2010 (Nota 19) por la reduccién del valor recuperable de diertas instalaciones.

El importe comespondiente a bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 55 y
50 millones de euros, respectivamente.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (Notas 7 v 20).

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por ei gjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a ios que
estan sometidos.

Los Gnicos compromisos de adquisicién de activos se detallan en la Nota 17.

No existe inmovilizado matenal afecte a ninguna garantia hipotecaria.

. Arrendamientos

Al cierre de los gjercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de Euros

2011 2010
Enun afio 7.367 8.074
De 2 a5afios 13.075 5.597
Posteriora 5 aies - -

El importe de las cuctas de arendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto en los gjercicios
2011 y 2010 son las siguientes:

Miles de Euros
2011 2010
urendamientos operativos reconocidos en el
sultado del ejercicio 7628 8.115

Los contratos de arrendarmientos mas significativos corresponden a inmuebles, elementos de transporte, equipos
para procesos de informacion. Entre estos se encuentra el contrato que tiene la Sociedad, que se encuentra
arrendada por la sociedad Walton, S.L, sociedad vinculada (Nota 20), finalizando dicho contrato en 2011. Dicho
contrato ha side renovado durante el ejercicio 2012 con un vencimiento hasta el ejercicio 2017.
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8. Inversiones en empresas del grupo v asociadas (a largo v corto plazo)

Los movimientos habidos en este capitulo del balance de situacidn adjunto en los gjercicios 2011 y 2010, asi
como [a informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Créditos a
empresas del
Participaciones| Provisiones Grupo a
€n empresas por Total a corfo plazo
del Grupo deterioro jargo plazo | (Nota 20)
Saldo a 1 de enero de 2010 615.512 {86.204) 529.308 1.894
Adiciones o 17 1 17 600
Dotaciones {5.196 14.497 9.301 {1.894
Saldo a 31 de diciembre de 2010 610.333 (71.707 538.626] 600
Adiciones 0 4 4
Dotaciones (3) 15.315 15.312) 788
Saldo a 31 de diciembre de 2011 610.330 (56.392 553.938 1.388
Participaciones en emprosas del Grupo
Miles de Euros
2011 2010 Adiciones / Retiros
Sociedad Coste Deterioro | Coste Deterioro | Coste | Deterioro
Laboratorios Omega Farmacéutica, S.L. 1.070 - 1.070 - - -
Laboratorios Tecnobio, S.A. 127 - 127 - - -
Ranke Quimica, S.L. 10.840 - 10.840 - - -
Laboratorios Miralfarma, S.L. 1.340 - 1.340 - - -
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. 41,982 - 41.982 - - -
Pantofarma, S.L. 216 - 216 - - -
Almirall, AG 10.628 - 10.628 - - -
Almirall Prodesfarma, B.V. - - - - - -
Laboratorios Almofanna, S.L. 95 - a5 - - -
Laboratorio Temis Farma, S.L. 1.114 - 1.114 - - -
Laboratorios Berenguer-infale, S.L. 157 - 157 - - -
Almirall , S. Ade CV 231 (64) 231 89)| - 5
Almirall, N.V. 9 - 9 - - -
Alprofama, S.L. 60 - 60 - - -
L aboratorios Famacéuticos Romofarm, S.L. 60 - 60 - - -
Almirall International, B.V. 156.497] (56.328)| 156.497, (71.638)F - 15.309
Almirall Europa, S.A. 61 - 61 - - -
Genius Pharma, A.LE. - - 3 - (3) -
Almiralt Sofotec, GmbH 25.027 - 25.027] - - -
Almirali Hermal, GmbH 359.270) - 359.270) - - -
Almirall, GmbH 1.485 - 1.485 - - -
Neogenius Manna, A.LE. 44 - 44 - - -
Almirall, ApS 17 - 17 - - -
Total 610.3300 (56.392)| 610.333 (71.707) (3} 15.314

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad procedid a la liquidacion de |la sociedad participada Genius Phama, ALE.
sin que este hecho haya supuesto impacto alguno en las cuentas anuales adjuntas. Dicha liquidacién ha finalizado
durante el ejercicio 2011.
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Al cierre del gjercicio, fa Sociedad ha revertido provisiones por deterioro por importe de 15.314 miles de euros, {14.497
miles de euros en 2010), para regularizar el valor de las participaciones a su valor razonable ai 31 de diciembre de

2011.

Las participaciones en empresas del Grupo y la informacién relacionada con las mismas, al 31 de diciembre de 2011y

2010, se detallan en el Anexo adjunto,

inversiones financieras (a largo plazo v corto plazo}

Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del saldo de este capitulo de Jos balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 v el movimiento
de los gjercicios terminados en dicha fecha son los siguientes:

Miles de Euros
Cartera de Depébsitos y
valoresa | Créditos a fianzas Total a

largo plazo | largo plazo |  consfituidos | large plazo
Saldo a 1 de enero 2010 9.248 10 448 8.705
Adiciones 0 -
Dotaciones (416) (13) (429)
Saldo a 31 de diciembre 2010 8.832 10 435 9.276
Adiciones o 1.023] 4 1.027]
Dotaciones {2.510) 2 (5) {2.517)
Saldo a 31 de diciembre 2011 7.345 8 434 7.786

La partida "Cartera de valores a largo plazo” incluye 681.819 acciones, representativas del 0,72% def capital
social de la empresa lronwood Pharmaceuticals, Inc. adquiridas como consecuencia del acuerdo suscrito con
dicha sociedad de acuerdo a lo descrito en la Nota 5, cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2011 asciende a

6.307 miles euros (5.284 miles de euros en 2010).

Asimismo, en dicha partida se incluyen titulos de deuda piblica de organismos de la Comunidad Auténoma
Canaria por un importe total de 1 millén de euros, al 31 de diciembre de 2011 (3,5 millones de euros en 2010)
respectivamente, en cumplimiento de los requisitos de [a Ley 19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos
activos durante un periodo ininterrumpido de cinco arios. El efecto del deterioro sobre dicho activo se considera no

serfa significativo.

Inversiones financieras a corfo plazo

El desglose de los saldos de este capifulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Cartera de valores a corto plazo 186.509 218.572
Depésitos a corto plazo 115 27.834
Fianzas a corto plazo - 6
Total 186.624) 246.412

A efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, el Grupoe considera como medios equivalentes al
efectivo todas aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez (de acuerdo a lo descrito en la Nota 4-) que
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son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor. Del fotal del cuadro anterior, al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011 y 2010 se consideran como medios equivalentes al efectivo 158.445 y 241.480 miles de euros,
respectivamente. En consecuencia, en la preparacion del Estado de Flujos de Efective del ejercicio se han
incluido como medios equivalentes al efectivo la totalidad de las inversiones financieras a corto plazo, puesto
que se ha considerado gue el resto de activos no son significativos.

La clasificacién de las inversiones realizadas por el Grupo en insfrumentos financieros, a largo y a corto plazo, se
efectiia a partir de la siguiente premisa:

- Activos financieros para negociacion: el Grupo considera incluidas en este epigrafe las inversiohes
financieras cuyas revalorizaciones se registran a través de resultados, asi como aquellos instrumentos
financieros que no cumplen los requisitos necesarios para ser considerados de cobertura.

- Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe las inversiones
efectuadas en fondos de inversidn, de renta fija o variable puesto que las mismas no forman parte de una
cartera de inversién con realizaciones en el corto plazo ni han sido adquiridas con tal propésite, asi como las
patticipacion en la sociedad Ironwood Phamaceuticals, Inc. descrita anteriormente.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las inversiones en renta fija
efectuadas a través de eurodepésitos, depésitos en moneda extranjera y repos, principaimente. Adicionalmente,

también se incluyen aquellos instrumentos financieros que cumplen los requisitos necesarios para ser considerados
de cobertura.

Et detalie de los activos financieros comientes y no comientes mantenidos para la negociacién, disponibles para la
venta o mantenidos hasta el vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2011 2010
Activos financieros disponibles para la venta 6.307 5.284
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 188.103 250.404)
Total 194.4104 255688

La determinacién del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que este es aplicable, se efectia
conforme a las siguientes reglas:

- Valores de renta fija incluidos en la cartera de negodiacion: cuando los mismos sean valores no cotizados o con
vencimiento inferior o iguat a seis meses se calcula basandose en ¢l coste de adquisicion incrementado en los intereses
devengados comrespondientes, calculados de acuerdo con la tasa intema de rentabilidad.

- Participaciones en fondos de inversion: se calculan en funcién del Glimo valor liquidativo de los mismos publicado
al dia de la valoracion.

- Participaciones en &l capital de otras empresas: El valor razonable de a participacion mantenida en
la sociedad Ironwood Pharmaceuticals, Inc. se ha utilizado el valor de cotizacién de las acciones de dicha sociedad en el
mercado americanc a 31 de diciembre de 2011.

e
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Las variaciones en el valor razonable, sin considerar la variacion del valor razonable de las "Participaciones en
empresas del Grupo”, contabilizadas a fravés de reservas o cuentas de resultados durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2011 2010
Saldo inicial
Revalorizacidn det periodo reconocida por reservas —
Participacion lronwood Phamaceuticals, [nc. 1.023 {416)
Saldo finai 1.023 {416)

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en el epigrafe de 'Tesoreria" han estade en su mayoaria

remuneradas a un tipo de interés medio del 1,72% y 1,18% anual durante los ejercicios 2011 y 2010,
respectivamente.

10. Existencias

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Mercaderias 24674 19.299
Materias primas y de acondicionamiento 11.653 11.038
Productos en curso 16.679 12.353
Productos terminados 27.363 37.145
Provigiones {(Nota 19) -9.454 -7.513
Tofal 70.915 72.322

La variacién en la provision de obsclescencia del gjercicio se detallan en la Nota 19.
A 31 de diciembre de 2011 y 20110 no existen compromisos de compra de existencias de importe significativo.

No existen existencias sujetas a garantia.

La Sociedad tiene polizas de seguros contratadas para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

11. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Clientes por ventas v prestaciones de servicios 42.332 40.138
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 29.524 36.407 |
Deudores varios 17.242 18.777
Perscnal 7 17
Activos por impuesto corriente y Otros créditos

con las Administraciones Pdblicas (Nota 18) 16.171 10.262
Provisiones (Nota 19} {114) {343}
Total 105.162 102.258
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, dentro del epigrafe "Deudores varios” del cuadro anterior se incluyen 17,2 y 12,8
millones de euros, respectivarmente, correspondientes al importe pendiente de cobro de la refacturacion a un fercero de
gastos de desamollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 4-k

El total de saldos de los saldos vencidos y provisionados a 31 de diciernbre de 2011 y 2010 asciende a {114) y
(343) miles de euros.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que el
Grupo tiene un elevado nimero de clienfes.

El porcentaje de saldos con administraciones piblicas por negocio hospitalario sobre el tfotal de saldo de
clientes asciende a 19% (13% en 2010).

No existen garantias sobre los saldos de clientes.

La Sociedad realiza un analisis individualizado de los saldos de clientes vencidos para identificar posibles
riesgos de insolvencia y en funcion de este andlisis proceden a realizar una provisién de insolvencias. El
moevimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar se incluye en la Nota 19.

Los saldos deudores se reflejan por el valor nominai, no existiendo diferencias significativas respecto al valor
razonable de los mismos.

Ei saldo de clientes en moneda exiranjera, asciende a 15,1 miillones de euros 2011 y a 15,6 millones de euros
en 2010. Dados los importes y vencimientos asociados no se considera significativa la variacién que se pudiera
derivar en el tipo de cambio.

Patritnonio neto v fondos propios
Capital social

A 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad esta constituido por 166.098.610 acciones de
0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsas.

Al 31 de diciembre de 2011, estaban admitidas a cotizacién en las Bolsas espafiolas ia totalidad de las
acciones de la Sociedad, no existiendo ninguna restriccién estatutaria a la libre transmisibilidad de las
mismas, Adicionalmente, existen derechos de adquisicién preferente y opciones de compra y venta
otergados entre los antiguos accionistas en Oltima instancia de la Sociedad Dominante respacto a las
acciones de uno de dichos accionistas de acuerdo al contrato entre accionistas suscrito el 28 de mayo
de 2007.

Los accionistas con titularidad significativa en el capitat social de Almirall, S.A; tanto directa come
indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la
informacidon contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31
de diciembre de 2011 y 2010, son los siguientes:

2011 2010

Nombre o denominacién sacial del titular % . % )
Participacion | Participacién

en Grupo en Grupo

directo de la participacion Almirali Almirall

Grupo Plafin, S.A. 46,26% 45,85%
Todasa, S.A. 25,30% 25,08%
Wellington Management Company, Llp 3,02% -
Total 74,68% 70,93%
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A 31 de diciembre de 2011 no existe conocimiento por parte de la Sociedad de ofras participaciones iguales o
superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, que siendo inferiores al porcentaje
establecido, pemmitan gjercer una influencia notable en la Sociedad.

Reservas por capital amortizado

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, sélo serd posible disponer de esta reserva con los
mismos requisitos exigidos para la reduccién dei capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2011 asciende a 31 millones de euros (33 millones de
euros en 2010).

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capitai ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserve solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reserves disponibles suficientes para este fin.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 4 millones de euros.

Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision
para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Asimismo, durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de diversas operaciones realizadas en el
marco del proceso de admisién a cotizacién en las Bolsas espaiolas de la fotalidad de las acciones de
la Sociedad, se produjo un incremento del saldo de la prima de emisién por importe de 105,8 millones
de euros. El saldo de dicha partida a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 172 millones de
euros.

Reservas Inversiones Canarias

La Sociedad, en cumpiimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficiarse de
los incentives fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el
establecimiento permanentie situado en Canarias a la R.L.C., teniendo el caracter de indisponible en
tanto que los bienes en que se materializé deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2011 asciende a 3.4 millones de euros (7.6 millones de
euros en 2010).

Reservas de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad procedid a actualizar en el gjercicio
1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anuales anteriores como los del
propio ejercicio anual, o los que puedan producirse en el futuro v a ampliacion del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en
el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del
saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria
a estar sujeto a fributacion.

El saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién” de la Sociedad Dominante asciende a 2,5 millones de
euros.
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Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, €s la siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2010 -
Aumentos 839
Traspaso a Resultados {839)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 -
Aumentos 730
Traspaso a Resultados (739)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 -

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios
para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente para ser consideraras no
reintegrables. Se han reconocido como ingreso del ejercicio al estar referidas a subvencién de gastos
de investigacién y desarrollo no capitalizados.

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo y movimiento del epigrafe “Ingresos diferidos” es el
siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2009 67.270
Altas -
Imputacion a resultados (Nota 19) (18.872)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 48.393
Altas 5.000
Imputacién a resultados (Nota 19) (17.225)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 36.173

El principal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 mostrado en el cuadro
anterior viene constituido por el importe no imputado a resultados de los cobros iniciales no
reembolsables descritos en la Nota 4-k, por importes respectivos de 36,2 y 48,3 millones de euros,
habiendose imputado a la cuenta de resultados de los ejercicios 2011 y 2010 un importe de 17,2y 18,8
milfones de euros, respectivamente (Nota 19).

Con fecha 23 de febrero de 2011, la Sociedad ha firmado un acuerdo con un tercerc (Kyorin
Pharmaceutical Co. Ltd} por importe de 5.000 miles de eurcs, en el que garantiza una licencia
exclusiva, bajo la Patente de Almirall para el desarrollo, uso, importacion, registro, empaqusatado y
comercializacién de diche producto, para la Enfermedad Pulmonar Obstructive Crénica (“EPOC”), cuyo
principio active s el bromuro de aclidinio, en el mercado japonés.

El resto de importes registrados en la partida "Ingresos diferidos” corresponde a los importes recibidos
en el pericde y en periodos anteriores por la cesién de licencias de productos de investigacién propia
que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-k.
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14. Provisiones a larqo plazo

Provision para devoluciones

La provisién por devoluciones de proeducto corresponde a los importes necesarios para cubrir las eventuales
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas realizadas en el
ejercicio actual y anos anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a o descrito en la Nota 44.

El movimiento registrado de dicha provision durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Saldo a 1 de enero 12.326 10.126
Adiciones o dotaciones - 2.200
Bajas o traspasos {1.406) -
Saldo a 31 de diciembre 10.920 12.326

15. Deudas con entidades de crédito e instrumentos financieros derivados

La composicién de las deudas con entidades de crédito (a corto v largo plazo) v los instrumentos financieros

derivados al 31 de diclembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de Euros
No coriente

Limite difr: I,(i?;m Coriente | 2013 2014 Total
Prestamos con entidades de crédito 350.000 92.0004 92.000 - - -
Polizas de crédito 175.000 100.000 100.000; - - -
Pasivos por instrumentos financieros derivados N/A 2.230 2230 - - -
Otras deudas financieras (*) N/A 4.300 4.300 - - -
Total a 31 de diciembre de 2011 525.000 198.530 198.530] - - -

Saldo No comiente

Limite | dispuesto Corriente | 2012 2013 Total
Préstamos con entidades de crédito 350.000 184.000 92.000, 92.000 - 92.000
Pdélizas de crédito 175.000 100.000 50.000, 50.000 - 50.000
Pasivos por instrumentos financieros derivados N/A 7.072 - 7.072 - 7.072
Otras deudas financieras (*) N/A 5.395 6.395 - - -
Total a 31 de diciembre de 2010 [525.000 297.467| 148.395| 149.072 - 149.072]

("} Otras deudas financieras incluyen, basicamente, la deuda con entidades de crédito correspondiente a efectos
en gestion de cobro cuyos importes han sido anticipados por las entidades financieras encargadas de la gestion
del cobro asi como el registro de los intereses devengados por la deuda y no vencidos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con "Débitos y otras partidas a pagar”,
no manteniendo ni habiendo designado la Sociedad ningln instrumento como "Pasivos financieros a valor
razonable" salvo los instrumentos financieros derivados.

La vaioracién de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a (2.230) y
(7.072) miles de euros, respectivamente, y se han clasificado como "Deudas con enfidades de crédite” en el
pasive no corriente.

Con fecha 27 de marzo de 2007, la Sociedad firmd un contrato de préstamo y linea de crédito con un sindicato de

entidades financieras por importes de 150 y 100 miilones de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011
la Sociedad mantiene pendientes de pago 30 millones de euros (60 millones de euros en 2010) del citado
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préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por quintas partes hasta el 27 de marzo de 2012, en
tanto en cuanto la linea de crédito, con disposiciones por plazos de hasta seis meses, renovables, tiene un
vencimiento ltimo en el ejercicio anual 2012.

Con fecha 13 de diciembre de 2007, la Sociedad firmé un confrato de préstamo y linea de créditoe con un
sindicato de entidades financieras por importes de 200 y 75 millones de euros, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2011, [a Sociedad mantiene pendientes de pago 62 millones de euros (124 millohes de euros en
2010) del mencicnado préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por distintos importes, siendo
el altimo el 13 de diciembre de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con disposiciones por plazos de hasta
seis meses, renovables, tiene un vencimiento Gltimo en el gjercicio anual 2012,

El tipo de interés establecido en dichas financiaciones es Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado,
siendo variable en el futuro dicho diferencial en funcién de determinadas ratios financieras. El coste medio de la
deuda, sin considerar los instrumentos financieros derivados, para los gjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ha sido del 1,652% y 1,41%, respectivamente.

Asimismo, los citados contratos de financiacion establecen la necesidad de cumplimiento de determinadas ratios
financieras asi como una serie de obligaciones de indole no financiera que han de ser satisfechas. El eventual
incumplimiento de cualquiera de las anteriores obligaciones ocasionaria que el importe total financiado y los
intereses devengados devinieran inmediatarmente exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades
financieras. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los Administradores consideran que no se ha
producido ningln incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con entidades
financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza de los tipos de interés variable
{Euribor) de las financiaciones del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, asi como una evolucion desfavorable
de los tipos de cambio de las divisas en las cuales debe realizar cobros y pagos en virtud de sus operaciones.

Derivados de Tipos de inferés

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de inferés (Swaps a Tipo Fijo 0 "IRS" y
"Collars"), la Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva
de tipos de interés del Euro segun las condiciones del mercade en la fecha de valoracion. Para las opciones,
utiliza también la volatilidad implicita de mercado como input para la determinacién del valor razonable de la opcién,
utilizando técnicas de valoracién como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipos de inferés.

Los derivados sobre tipos de interés contratados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y sus valores
razonables, a dicha fecha son los siguientes:

31122011 Miles de Euros
Nominal Valor

Sociedad dependiente  |Instrumento [ Vencimiento [pendiente [Razonable | Tipo fijo 0 bandas | Tipo variable
Almirall, S.A. {1} IRS 13M12/2012 50.000 {1.461) 4.43% Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (2) IRS 27/03/2012 24.000 (330) 4.46% Euribor 6 meses
Almirall, S.A. {5) Collar KI 26/07/2012 12.500 (357) 4,68% - 3,75% | Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (6) Collar KI 2710372012 6.000 (82)| 4,68% -3,75% | Euribor6 meses
Total 92.500 {2.230)
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31/M12/2010 Miles de Euros
Nominal Valor

Sociedad dependiente  |Instrumentc | Vencimiento jpendiente |Razonable | Tipo fijo o bandas |  Tipo variable
Almirall, S.A. (1) IRS 13/12/2012 75.0000 (3.611) 4,43% Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (2} IRS 27/03/2012 48.0000 (1.478) 4,.46% Euribor 6 meses
Almirall, $.A. (3) Collar 13122011 8.067 (178} | 4,50% -3,69% | Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (4) Collar 13/12/2011 22.183 {490} | 4,50% - 3,69% | Euribor6 meses
Almirall, S.A. (5) Collar Kl | 26/07/2012 18.750 (946} | 4,68% - 3,75% | Euribor 6 meses
Almirall, S.A. (§) Collar Kl 27/03/2012 12.000 (369} | 4,68% -3,75% | Euribor6 meses
Total 184.009 (7.072)

La Sociedad cubre el riesgo de tipo de interés de una parte de la financiacion a tipo de interés variable en euros
mediante permutas financieras de fipo de interés (IRS) y Collars {(combinacion de opciones). En el "IRS" se
infercambian los tipos de interés de forma que el Grupo recibe del banco un fipo de interés variable (Euribor 6
meses) a cambio de un pago de interés fijo para el mismo nominal. El tipo de interés variable recibido por el
derivado compensa el pago de intereses de la financiacién objeto de cobertura. El resultado final s un pago de
infereses fijo en la financiacion cublerta. De manera similar, en los "Collars” se establecen un tipo maximo y un
tipo minimo para el Euribor de la financiacion (Euribor 6 meses).

El importe que ha sido reconocido como pasivo financiero a 31 de diciembre de 2011 y 2010, como parte efectiva
de las Relaciones de Cobertura de los IRS {1} y {(2) y de los Collars (3) y (4) es de 1.791 y 5757 miles de euros,
respectivamente. La Sociedad tiene designadas las Relaciones de Cobertura pertinentes a 31 de diciembre del
2011 y 2010, y son plenamente efectivas. En dichas relaciones de cobertura el riesgo cubierto es la fluctuacién
del tipo variable Euribor de la financiacién objeto de cobertura.

Durante el gjercicio 2011 y 2010, se han detraido de Patrimonio Neto unos importes de 2.531 y 2.541 miles de
euros, respectivamente (importe det devengo de intereses de los derivados durante ei 2010}, y se han imputado a
Resultados, a medida que se registraban los infereses de los pasivos financieros que estaban siendo cubiertos
segln las Relaciones de Cobertura designadas.

De la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieros por los derivados financieros no
designados como "cobertura contable" ("Collars™ (5} y (6), que contienen barreras activantes o Knock in), que no
cumplen con los requisitos para ser designades, por uncs importes de 439 y 1.315 miles de euros,
respectivamente, con confrapartida en las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011 y
2010.

Analisis de sensibilidad af tipo de interés

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por la Sociedad dependen de
la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor razonable de dichos derivados, a 31 de
diciembre del 2011, es de 2.230 miles de euros (7.072 miles de euros en 2010).

Se muestra a continuacién el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones sobre el valor razenable a 31 de
diciembre del 2011) de los valores razonables de los derivados registrados, tanto en Patrimonio Neto ("coberturas
contables") como en Resultados ("no coberturas contables™):

Miles de Miles de
Euros Euros

Sensibilidad en Patrimonio Neto 31/12/2011 31/12/2010

+0,5% (incremento en la curva de tipos) 128 637
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (129) (847)

37



Almirati, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

Miles de Miles de
Euros Euros
Sensibilidad en Resultados 311272011 31/12/2010
+3,5% (incremento en la curva de tipos} 31 140
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (31) (142)

El anélisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran aumentos de su valor positivo
ante movimientos al alza en la curva de tipos debido a que se trata de IRS o Collars en los cuales el tipo de
interés que paga la Sociedad esta fijado o limitado al alza, y por tanto, ta Sociedad esta cubierfo ante subidas de
tipos de interés.

La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciernbre del 2011, afectard a Patrimonio y Resultados a medida que
las circunstancias de mercado puedan cambiar. ’

16. Otros pasivos financieros (a largo y corto plazo)

La composicién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es [a siguiente: .

Miles de Euros
No corriente
Corriente 2013 2014 2015 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 4.280] 3.665 2.288 1.488 9.181 16.622
Deudas por compras de inmovilizado 2.065 - 31 1.517 1.000 2.548
Otras deudas 4262 - - 1 1 -
Totai a 31 de diciembre de 2011 10.607] 3.665 2.319 3.005 10.181 19.170
No corriente
Corriente 2012 2013 2014 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 3.816 4.280 3.665 2.288 10.509 20.742
Deudas por compras de inmovilizado 2.654 - - , - -
Total a 31 de diciembre de 2010 6.470 4.280 3.665 2.288 10.509) 20.742

Los préstamos vinculados a la investigacién comesponden a préstamos a tipo de interés cero concedidos por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigacion y se presentan de acuerdo a lo descrito en la
Nota 4. La concesién de los mismos esta sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos.

Las deudas por compras de inmovilizado obedecen, basicamente, a los desembolsos pendientes sobre la
adquisicion de bienes, productos y licencias de comercializacion realizadas en el ejercicio y anteriores.

No existen diferencias significativas entre el valor razonable de los pasivos y el importe registrado.

17. Compromisos adquiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Compromisos adquiridos

Al cierre de los gjercicios 2011 y 2010 la Sociedad mantenia fos compromisos de desembolsos contingentes por

ta adquisicién de licencias de producto y propiedad intelectual que se indican en la Nota 5.

38



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011
{Expresadas en Miles de Euros)

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacién y desarrollo que efectiia la Sociedad, al
cierre de los gjercicios 2011 y 2010 se encontraban suscritog acuerdos en firme para la realizacion de dichas
actividades por importe de 44,2 y 5,6 millones de euros, respectivamente, que habrian de satisfacerse en
ejercicios futuros.

En {a Nota 7 de la presente memoria se detallan los compromisos adquiridos por la Sociedad en concepto de
amrendamientos operativos.

No existen compromisos de adquisicion de inmovilizado {tampoco en 2010}

b) Pasivos contingentes

No existen pasivos contingentes significativos a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que pudieran
suponer desembolsos relevantes de efectivo.

¢} Activos contingentes

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados con un tercero en el ejercicio y ejercicios anteriores (Nota 6-a),
la Sociedad, adicionalmente al cobro ya realizado por el hito alcanzado en el ejercicio (Nota 19), habria de recibir
258,5 millones de délares y 5,5 millones de euros (258,5 millones de délares en 2010) en caso de que se
obtuvieran determinados hitos relacionados con el buen fin de las distintas fases de desarrollo de los productos
a que se refiere el mencionado acuerdo. Dicho acuerdo establece cobros por hitos relacionados con la
consecucidn de cifras de ventas de los eventuales productos en el mercado estadounidense, que podrfan
alcanzar un maximo de 400 millones de délares; asimismo, en el mencionado acuerdo se establece &l derecho
del Grupo al cobro de determinados royalties (calculados como porcentaje variable y escalonado sobre las
ventas anuales en el mercado estadounidense) sobre los citados eventuales productos. Adicionalmente, durante
el ejercicio 2011, se ha firmado el acuerdo con Kyorin lo que supondria que los hitos relacionados con la
consecucion de cifras de ventas en el mercado japonés, podrian alcanzar 2.500 millones de yenss.

18. Situacioén fiscal

Grupo Fiscal Consolidadoe

Almirall, S.A. se encuenfra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de fributacion de Consolidacion
Fiscal segin el Capitulo V1l del Titulo Vil del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por ¢l que se
aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a
efectos fiscales para los gjercicios 2011 y 2010 son; Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L., Laboratoric
Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguernfale, S.L., Industrias Famacéuticas Almirall, S.L., Laboratorio
Omega Fammacéutica, S.L., Laboratorios Tecnohio, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L.,
Paniofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.1, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A.,
actuando {a primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, Almirall, S.A. es responsable ante Ia
Administracién de la declaracion - liquidacion y de la presentacion del Impuesto sobre Sociedades.

Efercicios sujefos a inspaccion fiscal-

Con fecha 10 de febrero de 2010, el grupo consolidado fiscal recibidé la comunicacién de inicio de actuaciones
de comprobacion e investigacion para los ejercicios 2007 y 2008 para todos los impuestos que le son aplicables.
Las actuaciones de comprobacién, que concluyeron con anterioridad al cierre del ejercicio 2010, no produieron
ningun impacto significative para la Sociedad.

La Scciedad y las sociedades integrantes del grupo fiscal del cual es cabecera tienen abiertos a inspeccion los
ejercicios 2009 a 2011 para todos [os impuestos que les son aplicables.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales o de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion,
pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
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objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad, ia posibilidad de que se materialicen
pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracion Piblica

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2011 y 2010,

son los siguientes:

Miles de Euros
311272011 | 311272010
Hacienda Publica deudora por IVA 11 208
Hacienda Publica deudora por Impuesto Sociedades 16.059 9.581
Hacienda Publica deudora por otros conceptos 101 83
Total saldos deudores 16.171 10.262
Hacienda Publica acreedora por cuenta corriente tributaria 1.804 620
Hacienda Publica acreedora por IVA extranjero 256 1.040
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2.010 2.005
Organismos de la Seguridad social acreedores 766 874
Otras deudas - 7.272
Total Saldos acreedores 4,836 11.811

El epigrafe "Hacienda Publica acreedora por cuenfa comiente tributaria”" incorpora los saldos pendientes de
liguidacién por parte de la Sociedad en concepto de Impuesto sobre el Valor Adadido, Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades del grupo de consolidacidn fiscal del cual

es sociedad dominante Almirall, S.A.

Impuestos sobre beneficios reconocidos

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto en los

ejercicios 2011 y 2010 es &l siguiente:

Miles de Euros
Gasto / (Ingreso)
2011 2010

Impuesto sobre sociedades:
-Reconocido en fa cuenta de resultados
Impuesto sobre sociedades coriente
impuesto sobre sociedades diferido
-Reconocido en el patrimonio neto

(24.861)|  {4.905)

2.096| 6707
(26.957)| (11.612)
1.391 964

Total

(23470} {3.941)
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Congciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre el gasto por ef impuesto sobre beneficios resultantes de aplicar
el tipo impositive general vigente y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de Euros
2011 2010

Resultado antes de impuestos 61.354] 151.349
Diferencias permanentes: [

Aumento 3.079 7.797

Disminucién (27.348) (55.457)
Resultado contable ajustado 37.087 103.689
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto bruto 11.126 31.107|
Deducciones:

- Aplicadas en las liguidaciones (1.633) {648}

- Activadas pendientes de aplicar (35.845)] (34.219)
Impuesto schre sociedades pagado en el extranjero 1.188 306
Impuesto schre scciedades de ejercicios anteriores 302 (1.451)
Gasto / (Ingreso) devengado por impuesto sobre
sociedades (24.861) (4.905)

Por su parte, la conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2011 y 2010 es la
siguiente;

Miles de Euros
2011 2010

Resultado antes de impuestos 61.354  151.349
Diferencias permanentes:

Aumento 3.079 7.797]

Disminucion (27.346 (55.457)
Diferencias temporales

Aumento 4974 4271

Disminucion (14.891 (23.897
Base imponible 27170 84.063,

El aumento de la base por diferencias pemanentes tiene su origen, basicamente, en el diferente tratamiento
fiscal de determinadas provisiones dotadas y gastos incurridos en dichos jercicios. La disminucidn de ia base
por diferencias permanentes tiene su origen, principalmente, en la distribucion de dividendos por sociedades
dependientes exentos de tributacién {Nota 20).

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamente, al detericro de determinadas partidas de
propiedad industrial {(Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas en el ejercicio
y al diferente tratamiento fiscal dado a la amortizacién de elementos del inmovilizado.

E
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La disminucién por diferencias temporales obedece, fundamentaimente, al diferente tfratamiento fiscal de las
dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusion, a la deducibilidad del fondo de comercio
financiero generado por la compra de Grupo Hemmal y a la reversion de diferencias temporales registradas por
provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en los gjercicios 2011 y 2010 y de los pendientes de deducir
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

Ejercicio Miles de Euros
generacion 2.011 2.010
Pendientes de Pendientes de
compensar compensar
Naturaleza Compensados (" Compensados
2.005 - - 6.071 -
Investigacion y Desarrollo 2.006 4372 16.980 8.132 21.929
2.007 ) 42.452 - 42.424
2,008 ) 34.841 - 34.850
2.009 ) 26.883 . 26.883
2.010 ) 34.628 - 34.219
2.011 ) 35.845 - -
4.372 191.629 14.203 160.305
Doble imposicion 2.009 - - - -
2.010 - - 309 -
2.0t1 1.179 - - -
1.479 309 -
Otras deducciones 2.009 - - 1.635 -
2.010 - - 339 -
2.011 454 - - -
454 - 1.974 -
Total 6.005 191.629 16.486 160.305

{*) El importe de deducciones por afos y concepto se ha visto modificado como consecuencia de las
actuaciones inspectoras.

El plaze temporal para la aplicacién de las deducciones pendientes de aplicacion es, basicamente, de 15 afios
desde su generacion, estando sujetas al Iimite de aplicacion al 50% de la cuota del impuesto.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de! Grupo que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo
hasados, entre otros, en el lanzamiento de los productos innovadores que en la actualidad se encuentran en
desarrolio, es probable que dichos activos sean recuperados antes de un horizonte temporal de
aproximadamente 10 afios.

5‘_,";

-
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El detalle de los impuestos diferidos registrades en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros

2011 2010
Diferencias Efecto Diferencias Efecto
acumuladas en las acumulado acumuladas en las | acumulado en
bases imponibles en la cuota hases imponibles la cuota
Activos por impuesto diferidos:
Amortizacion actives intangibles 20.994 6.298 24391 7.317
Provisiones 21.561 6.468 18.093 5.428
Valoracion de existencias - - 884 265
Valoracidn a mercado de 1.550 465 11.193 3.358
instrumentos financieros
Otros - - 1.159 348
44103 13.231 55.720 16.716
Créditos fiscales:
Por deducciones pendientes de N/A 191.629 N/A 160.305
compensacian
Total Activos Impuestos diferidos 204.860 177.021
Pasivos por impuestos diferidos:
Libertad de amortizacién R.D. 27/84, 32.690 9.807 32.270 9.681
2/85, 3/93
Valoracién a mercado de 606 182 7 2
instrumentos financieros
Amorlizacion de fondos de comercio 33.934 10.180 32.013 9.604
Pasivos por impuestos diferidos 67.230 20.169 £4.290 19.287
-
s
e
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19. Ingresos y gastos

Importe nefo de la cifra de negocios

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios del ejercicio distribuido por linea de

negocio y por area geografica:

Miles de Euros
2011 2010

Mercado Nacional 384.644 492.192]
Exportacion 220.005 210.779
Ingresos procedentes de parficipaciones en

empresas del Grupo 22 167 47 662
Total 626.816 750.633
Venta a fravés de red propia/grupe 541.385 633.832
Venta a través de licenciatarios 53.838 68.131
Ingrasos procedentes de parficipaciones en

empresas del Grupo 22.167 47.662
Otros 9.426 1.008;
Total 626.816 750.633

Otros ingresos

Miles de Euros

2011 2010

Colaboracion en la promocion de productos 18.446 24.635
Ingresos por acuerdos de co-desarollo 68.028 65.769
Ingresos per acuerdos de co-promocion 1.696 .
Ingresos por ventas/cesién derechos

Subvenciones (Nota 12) 739 839
Otros ingresos Grupo (Nota 20) 12.276] 16.407|
Otros 1.294 1.934
Total 106.205( 112.985

Los disiintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen referencia,
bésicamente, a ingresos relacionados con acuerdos de venta/cesion de derechos de comercializacion de
productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-k.

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010 se han incluido dentro del epigrafe "Ingresos por acuerdos de co-
desarrollo” 44,9 y 47,5 millones de euros, respectivamente, relacionados con la repercusion a un tercero de la
parte que este ha de sufragar en los gastos de desamollo de determinados productos, previamente soportados
por la Sociedad, conforme a lo descrito en la Nota 4-k. Adicionalmente, durante los ejercicios 2011 y 2010 se
han incluido en dicho epigrafe 13,6 y 18,3 millones de euros, respectivamente, relacionados con la imputacion
temporal a resultados de los importes no reembolsables recibides inicialmente (Nota 13).

e
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Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros

2011 2010

Compras 200.772 233.227
Variacién de existencias de materia prima y otros

aprovisionamientos (614) 3527

Variacidén de existencias de mercaderias (5.376) 19.299

Varniacion provisién existencias 203 (1.091)

Trabajos realizados por terceros 50.594 34.553

Total 254.579 289.515

La composicion de la partida "™Variacién provisién existencias”, asi como el movimiento de la

siguiente:
Miles de Euros
Provision
existencias
(Nota 10)
Salde a 1 de enero de 2010 8.604
Vanacion de provisiones:
Dotacion 14.910
Aplicacién (16.001)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 7.513
Variacion de provisiones:
Dotacién : 16.251
Aplicacion {14.310)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 9.454

provision es el

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010, atendiendo a su

procedencia es el siguiente (en miles de euros):

2011 2010

Intra- Infra-

Nacionales | comunitarias | Importaciones ! Nacionales| comunitarias | Importaciones

Compras 77.852 122.981 3.563 85.232 168.587 {1.293)
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La composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euros

2011 2010
Sueldos y salarios 53.285 55.515
Seguridad Sccial a cargo de la empresa 8.724] 8.706
indemnizaciones 8.420 3.561
Ofros gastos sociales 5.449 5733
Total 75.878 73.515

El nimero medio de empleados de la Sociedad, distribuido por categorias profesionales y por sexos, que no
difiere significativamente del de final del gjercicio, es el siguiente:

2011 2010
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Direcivos 38 3 41 42 4 46
Mandos 112 62 174 a7 37 134
Técnicos 164 224 388 201 279 480
Administrativos 44 108 152 39 87 126
Otros 3 3 6 1 1 2
Totat 361 400 761 380 408 788
Otros gastos de explotacién
La composicién de los otros gastos de explotacién es la siguiente:
Miles de Euros
2011 2010

Arrendamientos y canones 22.760 23.361

Reparaciones y conservacion 6.290, 5.838

Servicios profesionales independientes 69.650 71.375

Servicios recibidos del Grupo 133.241 148.473

Transportes 3.355 3.722

Primas seguros 2.361 2.652

Servicios bancarios y similares 149 148

Suministros 2111 2078

Otros servicios 75.648 68.092

Otros tibutes 262 323

Total 315.827] 327.062
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Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales-

La composicidn del epigrafe "Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, asf como el movimiento de las provisiones por operaciones comerciales
es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Variacién provision insoclvencias (218) 128
Pérdidas de créditos incobrables - 103
Variacion provisiones no corrientes (Nota 14) (1.406) 2.200
Total {1.624) 2431
Miies de
Euros
Provisitn por
insolvencias
(Nota 11)

Saido 2 1 de enero de 2010 1.090
Variacion de provisiones

Dotacién 313
Aplicacion (185)
Cancelaciones (875)
Saldo a 31 de diciembre de 2010 343
Variacidn de provisiones

Dotacion 72
Aplicacién (290)
Cancelaciones {11)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 114

Deferioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -

El detalle de "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado" en el ejercicio es el siguiente:

itiles de Euros
2011 2010
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas

En la enajenacion o baja de activos intangibles b (2.200 6 (1.445
En la enajenacion o baja del inmovilizado material 4 (12} 37
En la enajenacion o baja del inmovilizado {6) ) (37
financiero (1.000 i 7
Deterioro de activos intangibles (Nota 5) 7 ]
Deterioro del inmovilizado material (Nota 6) i 1 - (1173

7 (3.218) 6 {2.655)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado {3.211) (2.649)
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ingresos y gastos financieros

El detalle de "ingresos/(gastos) financieros" y "Diferencias de cambio” en el gjercicio es el siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Beneficios Peérdidas Beneficios Pérdidas

Ofros ingresos e intereses asimilados 8.281 - 4.040 -
Gastos financieros y asimilados - {11.634) - (11.988)
Diferencias de cambio 7.911 (8.077) 13.487 (9.747)
16.192] - (19.711) 17.527 (21.735)

Resultado financiero (3.519) { 4.208)

Transacciones en moneda extranjera

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Importes en moneda
extranjera (miles)
Gastos Ingresos
Moneda 2011 2010 2011 2010
Yenes japoneses 3.145.251 4.228.280 1.934.000 2.115.491
Dofares americanos 11.726 31.151 22.392 52.248
Pesos Mexicanos 281 915 - -
Coronas danesas 24891 2.188 66.810 -
Libras esterlinas 8.259 13.285 24.352 7
Coronas suecas 480 7.544 - -
Zloty polaco 16.869 17.402 20.735 21.823
Francos suizos 262 323 - -
Florines himgaros 180 898 - -
Coronas noruegas 20 (K - -
Wares australianos 60 28 - -
Yuanes Chinos 237 476 - -
Délares canadienses 36 5 175 -
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Retribucién a los auditores

Durante el ejercicio 2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., (Deloitte, S.L. en el
gjercicio 2010) asi como los otros servicios de asesoria prestados por asesores que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por ef
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
D L
2011 2010
Servicios de Auditoria 212 276
Otros servicios de Verificacion 42 6
Total servicios de Auditoria y Relaciénados 254 2382
Servicios de Asesoramiento Fiscal 123 53
Otros Servicios a2 -
Total Otros Servicios Profesionales 215 53

20. Operaciones con partes vinculadas

Saldos y operaciones con empresas def Grupo

Durante los gjercicios 2011 y 2010 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes vinculadas,

manteniéndose al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos a continuacion detallados:

Transacciones-

Miles de Euros
Gastos 2011 2010
Compras 73.943 77.061
Servicios recibidos 138.468 152.054
Gastos financieros 1.800 774
Total 214.211 229.889
Miles de Euros
ingresos 2011 2010
Ventas 157.903 148.072
Otros ingresos de gestién 12.27§ 16.407
Ingresos financieros y dividendos 22.167) 47 662
Total 192.346 212141

Los gastos por compras y servicios recibidos por la Sociedad corresponden, basicamente, a los contratos de
suministro gue mantiene con sus empresas del Grupo, asi como los gastos de comerciafizacién de producto de las

sotiedades dependientes extranjeras con red de ventas propia.

Los ingresos por ventas comesponden, basicamente, al suministro de producto a sociedades dependientes
extranjeras, asf como a la prestacion de serviclos de cardcter administrativo y de apoyo a la gestion a sus

sociedades dependientes.
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Asimismo, los ingresos y gastos financieros corresponden a los saldos que mantiene la Sociedad en
las cuentas de tesoreria centralizada con las que opera el Grupo del cual es cabecera la Sociedad y

que devengan un tipo de interés de mercado.

Los dividendos recibidos en los ejercicios 2011 y 2010 corresponden al reparto que hicieron las
sociedades participadas Almirall AG, Ranke Quimica, S.L., Almirall Prodesfarma, B.V., Industrias
Farmacéuticas Almirall, S.L. y Almirall Sofotec, GmbH.

Saldos deudores-

Miles de Euros

2011 2010
Empresas del Grupo Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Almirall N.V. 1.108 - 1.239 -
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 459 - 861 -
Almirall, S.A. de C.V. 82 - 158 -
Almirall, B.V. 285 - 2.578 -
Almirall SpA 5.003 - 5.293 -
Almirall S.AS. 6.899 - 7.767 -
Almirall, AG 7.694 - 9.116 -
Almirall Sp.z 0.0 1 - 8 -
Almirall Sofotec GmbH 13 - - -
Almirall Limited 4.843 - 5.861 -
Almirali Hermal GmbH 3.313 - 3.324 -
Almirall Gmbh - - 4] -
Almirall ApS {209) 1.388 196 600
Almirall, $.A. de Chile 14 - - -
Almirali de México de C.V. 19 - - -
Total 29.524 1.388 36.407 600
Saldos acreedores-
Miles de Euros
2011 2010
Empresas del Grupo Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 2.284 - 2.877
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 3.333 - 2.894
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - 3.207 - 2.299
Laboratorios Almofanma, S.L. - 1.793 - 1.591
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 2.874 - 2.883
Alprofarma, S.L. - 144 - 145
Laberatorios Tecnobio, S.A. - 2.059 - 1.888
Laboratorios Berenguer-infale, S.L. - 2.457 - 1.765
Pantofarma, S.L. - 1.313 - 1.226]
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. - 17.998 - 13.443
Ranke Quimica, S.L. - 3.361 - 4.944
| Almirall NV 214 2.497| 1.242 1.529
Almiral ApS 1.030 - 353 -
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 62 921 1.929 404
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Almirall, S.A. de C.V. - - 68 6.999
Almirall, B.V. 108 4 383 133 5.799
Almirall GmbH - 1.501 - 1.5790
Almirall SpA 4.419 22.392 3.303 16.039
Almirall S.A.S. 4.006 18.838 4,769 14.519
Almirall, AG 361 14.899 446 18.274)
Almiralt Sp. z 0.0 716 - 697 -
Almirall Sofotec GmbH 3.566 11.403 4.093 9.508
Almirall Limited 389 3.113 “ 2.566
Almirall Hermal GmbH 8.323 31.989 4.382 26.841
Almirall Europa - 1 - -
Almirall de Mexico SAda CV, 572 6.998 - -
Tofal 23.766 159.758 21.915 139.983
Estructura financiera-

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es la cabecera del Grupo Almirall. Las sociedades integrantes
del Grupo se desglosan en el Anexo de las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. La Sociedad, de acuerdo a lo
previsto en la Disposicién final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden Sccial, ha formulado de las citadas cuentas anuales consolidadas de acuerde con
las Nommas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo
con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
volumen total de Pafrimonio neto asciende a 855 millones de euros (819 en 2010), el resultado
consclidado del ejercicio asciende a 84 millones de euros (119 en 2010), el volumen de ventas asciende a
768 millones de euros (882 en 2010} vy el fotal de activos y capital circulante (activo circulante menos pasivo
circulante) asciende a 1.457 millones de euros (1.537 en 2010) y 46 millones de suros (167 en 2010),
respectivamente.

Saldos y operaciones con cfros partes vinculadas-

Durante ef ejercicio 2011 y 2010 la Sodiedad ha realizado las siguientes transacciones con partes vinculadas,
manteniéndose af 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos a continuacion detallades:

Miles de Furos
Transacciones - Saldo -
Socigd ad | Parte vinculada Concepto Afio Ingresos{Gastos) | Deudor/{Acreedor)
A'g_','f"" Waiton, S.L. Arendamientos gg:; gg?% :
Alg?gz-ail gfﬁdng Pack, Productos de oficina ig: [1) ggi; :

La sede central det Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se encuentra arendada a la socdiedad Walton, S.L.,
finalizando dicho contrato en 2011 (Nota 7). Dicho arrendamiento ha side renovado durante 2012 con vencimiento
hasta 2017.

Las transacciones con partes vinculadas fienen lugar a precio de mercado.

Pt
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Retribuciones al Consejo de Administracién y a los Directivos

La Sociedad ha incluido en la determinacion de los miembros Directivos a efectos de las cuentas anuales, a los
integrantes del Comité de Direccién que no forman parte del Consejo de Administracion.

El importe devengado durante los ejercicios 2011 y 2010 por los Directivos, no integrantes del Consejo de
Administracion de la Sociedad, por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especie, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacion a la seguridad social) ha ascendido a
1.204 vy 1.461 miles de euros, respectivamente.

La retribucién devengada, satisfecha y no satisfecha, por la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010, tanto por
los Directivos de la Sociedad, en concepta de planes plurianuales de incentivo y fidelizacién y Plan SEUS (véase Nota
4-1) ha ascendido a 207 y 260 miles de euros. El saldo a cierre del ejercicio de la provisién por dichos planes
asciende a 1.522 miles de euros en 2011 (1.315 miles de eurcs en 2010).

No existen ofros compromisos en materia de pensiones contraidos con los Directivos al 31 de diciembre de 2011y
2010.

El importe devengado durante los ejercicios 2011 y 2010 por los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones en especie,
seguros de vida, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacién a la seguridad social} ha ascendide a 3.421y
4.000 miles de euros, respectivamente. Existen seguros de vida devengados por un importe de 8 miles de euros (70 en
2010).

La retribucion devengada, satisfecha y no safisfecha, por la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010 por el
Consejo de Administracién de la Sociedad en concepto de planes plurianuales de incentivo y fidelizacion ha
ascendido a 1.379 y 342 miles de euros, respectivamente. El saldo a cierre del ejercicio de la provision por dichos
planes asciende a 7.941 miles de euros en 2011 (6.562 miles de eurcs en 2010).

No existen ofros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores componentes
del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la Sociedad no han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

Otra informacidn referente al Consejo de Adminisfracién

En relacién con la informacién requerida per el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, durante los
gjercicios 2011 y 2010, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, SA., ni las
personas vincuiadas a ios mismos segun se define en el articulo 231 de ia Ley de Sociedades de Capital, no han
mantenido participaciones directas o indirectas en scciedades con el mismo, analogo o complementaric genero de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las participaciones indirectas
mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu en el resto de
sociedades de Grupo Almirall como consecuencia de su condicion de accionistas de la Sociedad.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién de Almiral, $.A. han realizado las
siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, andlogo ¢ complementario
genera de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:

\
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Consejero Tipo de régimen Sociedad Cargo
Jorge Gallarde | Cuenta propia Almiral] SA (Chile) Administrador
Ballart
Luciano Conde | Cuenta propia Laboratorios Miralfarma, S.L. Administrador
Conde Cuenta propia Laboratoric Omega Farmacéutica, S.L. | Administrader
Cuenta propia Laboratorios Tecnobio, S.A. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Almofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratoric Temis Fama, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Administrador
Cuenta propia Alprofamma, S.L. Administrador
Cuenta propia Pantofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Farmacéuticos Romofamm, | Administrador
SL.
Cuenta propia Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. Administrador
Cuenta propia Ranke Quimica, S.L. Administrador
Cuenta propia Almirall Europa, S.A. Administrador
Cuenta propia Almirali Hermal GmbH (Alemania) Administrador
Cuenta propia Almirall Sofotec GmbH (Alemania) Administrador
Cuenta propia Almirall GmbH (Austria) Administrador
Cuenta propia Almirall NV (Bélgica) Administrador
Cuenta propia Almirall S.A. (Chile} Administrador
Cuenta propia Almirall ApS {Dinamarca) Administrador
Cuenta propia Almirall, SAS (Francia) Presidente
Cuenta propia Almirall Production SAS (Francia) Presidente
Cuenta propia Almirall B.V. {Holanda) Administrador
Cuenta propia Almirall, S.p.A. (ltalia) Adminigtrador
Cuenta propia Almirall, S.A. de C.V. (México) Administrador
Cuenta propia Almirall de México, S.A. de C.V. (México) | Administrador
Cuenta propia Almirall sp. z 0.0. {Polonia) Administrador
Cuenta propia Almirall — Produtos Fammacéuticos l.da. | Administrador
(Portugat)
Cuentia propia Almirall Marketing Farmacéutico, | Administrador
Unipessoal Lda. {Portugal)
Cuenta propia Almirali Limited (UK) Administrador
Cuenta propia Almirall, Inc (USA) Presidente
Cuenta propia Almirall intemational B.V. (Holanda} Administrador
Eduardo Sanchiz ] Cuenta propia Laboratorios Miralfarma, S.L. Administrador
Yrazu Cuenta propia Laboratoric Omega Fammacéutica, SL. | Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Tecnobio, $.A.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Almofama, S.L.

Administrador

Cuenta propia

L.ahoratorio Temis Farma, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Berenguer-infale, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Alprofarma, S.L.

Administrador

e
z
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Cuenta propia Pantofarma, S.L. Administrador

Cuenta propia Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, | Administrador

S.L.
industrias Farmacéuticas Almirail, S.L.

Ranke Quimica, S.L.

Almirall Europa, S.A.

Almirall Hermat GmbH (Alemania)
Almirall Sofotec GmbH (Alemania)
Almirali GmbH (Austria)

Almirall NV (Bélgica)

Almirall ApS {Dinamarca)

Almirall B.V. {Holanda}

Almirall sp. z 0.0. (Polonia)

Administrador
Administrador

Cuenta propia

Cuenta propia

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia Administrador

Almirali — Produtos Fammacéuticos Lda. | Administrador

{Portugal)

Almirall Marketing
Unipessoal Lda. (Portugal)
Almirall AG (Suiza)
Almirall Intemational B.V. (Holanda)

Almirall Sofotec GmbHM (Alemania)

Cuenta propia

Cuenta propia Farmacéutico, | Administrador

Cuenta propia Administrador
Administrador

Administrador

Cuenta propia

Per-Olof
Andearsson

Cuenta propia

En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion sobre los gue no se ha
detallado informacién en este apartade han efectuado comunicaciones negativas a la Sociedad sobre los
aspectos detallados antetiormente en representacion propia y de las personas vinculadas a los mismos segin
se define en la Ley de Sociedades de Capital.

Por (ltimo, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion y los Directivos durante los ejercicios
2011 y 2010 han sido varones,

Infermacion sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objeto de cumplir con la
legislacién vigente al respecto.

El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para la proteccion del medicambiente
(limitacién de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 v de 2010
de 0,5 y 1,6 millones de euros, respectivamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2011 y 2010 incluye gastos relacionados con la proteccion del
medioambiente par importes respectivos de 848 y 888 miles de euros, respeciivamente.

Los Administradores de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente todas las
posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias de naturaleza medioambiental. Asimismo,
no se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas actividades.

24. Exposicidén al riesqo vy gestién del capital

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
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de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados
para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo que identifica, evalda y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consgjo
proporcicna politicas escritas para la gestion dei riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liguidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
exceso de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de interés sobre la
financiacion bancaria del Grupe, et Grupo realizd determinadas operaciones de cobertura. La politica empleada
busca minimizar &l riesgo mediante el intercambio del tipo de interds variable (referenciado al euribor) de dicha
financiacién por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un tipo variable dentro de un rango (Collars).

La cobertura se efectud sobre la parte de la deuda financiera instrumentado en forma de préstamo siendo un
80% mediante Interest Rate Swap y un 20% por medio de collars en 2011 (68,85 % vy 33,15% en 2010).

El periodo maximo de coberfura es de 1 afio y el porcentaje cubierto al cierre del ejercicio 2011 sobre ia deuda
financiera total con entidades de crédito es del 48% (64,79% en 2010).

Dado el grado de cobertura de los derivados sobre la deuda financiera una variacion de medio punto porcentual
sobre la curva de tipos no tendria un impacto significativo sobre los intereses a satisfacer por el Grupo.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de su actividad
ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en délares por los ingresos correspondientes a milestones y por
venias de producto acabado, pagos en délares por ensayos clinices, compras de materias primas y pagos de
royalfies en yenes.

Los riesgos supenen en €l caso de los cobros un 15,56% en 2011 (11,32% en 2010) del importe neto de la cifra
de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos un 20,76% en 2011 (13,46% en 2010) de los
aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La Sociedad analiza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como evolucion y tendencia
de las mismas.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad asignd tesoreria por valor 20 millones de délares americanos, como
instrumento de cobertura a una transaccién altamente probable con lronwood en délares americanos, que a
fecha de cierre de 2010 se materializé. En el momento de hacer efectivo el pago, el cambio de valor razonable
del instrumento se detrajo del Patrimonio Neto, donde se habia registrado los distintos cambios en el valor
razonable del instrumento, y se imputaron como mayor coste del inmovilizado adquirido.

Durante el ejercicio 2011 no se ha asignado tesoreria a moneda exiranjera.

A 31 de diciembre de 2011 existian saldos en moneda exfranjera por imperte de 8,5 millones de euros (a 31 de
diciembre de 2010 existian saldos por importe de 7,6 millones de euros).

En base a la exposicién de la Sociedad a la moneda extranjera en sus transacciones, cambios razonables en los
tipos de cambio no supondrfan un efecto significativo para las cuentas anuaies.

Riesgo de liquidez

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de prevision que
varian en cuanto a su horizonte temporal.
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Las salidas de tesoreria previstas en relacion con la deuda financiera gue mantiene la Sociedad se detallan en la
Nota 15.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afo que se fundamenta en los
estados financieros previsionales para el afio en curso.

Por ofro lado, se configura un presupuesto de tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se actualiza
diariamente en funcidn de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos cursados.

Los excedentes de tesorerfa se invierten por regla general en actives financieros a muy corto plazo {como
maximo a 1 mes) o se utilizan para rebajar los tramos de financiacién bancaria que corresponden a lineas de
crédito.

La Sociedad realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y valores
negociables, asl como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas.

Por diltimo, la planificacién y gestion de la liquidez a medic y largo plazo se basa en el Plan Estratégico de Grupo
Almirall que abarca un horizonte temporal de cinco afios.

Riesgo de crédito

El gestiona ef riesgo de crédito mediante un andlisis individual de las partidas que conforman las cuentas a
cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de crédito para las ventas realizadas a
mayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respecto a la venta hospitalaria, dado su reducido peso, se
realiza directamente la gestion de cobro a posteriori, una vez vencida la deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de cobro, se
provisionan al 100%. El importe de la dotacién correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010 es de 158 y 313
miles de euros, regpectivamente.

En refacién al deterioro de los activos financieros por riesgo de crédito, la Sociedad invierte principalmente en
instrurmentos de tipo variable (pagarés) a muy corto plazo en entidades de elevado rating crediticio, con el fin de
minimizar cualquier riesgo de crédito.

La Sociedad no fiene riesgo de crédito significativo, realizandose tanto las colocaciones de tesoreria como la
contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de las sociedades det Grupo del
cual es cabecera y, al mismo fiempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas mediante ef ptimo
equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

La Sociedad revisa periédicamente la estructura de capital en funcién de un plan esfratégico a cinco afos que
marca las directrices en cuanio a necesidades de inversion y financiacién.
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25. Informe sobre los aplazamientos de paqo efectuados a proveedores

26.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al
cierre en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

2011
Miles de %
Euros

Pagos del ejercicio dentro del plazo
maximo legal 560.763 93%
Resto 44.212 7%
Total pagos del ejercicio 604.975 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos
{Dias} 77
Saldo pendiente de pago al cierre
que sobrepase el plazo maximo legal 366

Para el gjercicio 2010 y en base a la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
al 31 de diciembre de 2010 un importe de 2.104 miles de euros del saldo pendiente de pago a los proveedores
acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Este saldo hace referencia a los proveedores de las sociedades espafiolas del conjunto consolidado que por su
naturaleza eran acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

E! plazo maximo legal de pago aplicable a fa Sociedad segdn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por [a gue se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 85 dias.

Hechos posteriores
No se han producido hechos posteriores al cierre, dignos de mencién a excepcion de lo descrito a continuacion:

Almirall S.A. y Forest Laboratories, Inc. han anunciado con fecha 24 de febrero de 2012 que el Comité Asesor
de {a FDA (Food and Drug Administration), ha votado 12 a 2 a favor de la aprobacién del dossier del aclidinio,
un nuevo antimuscarinico de larga duracién para el tratamiento de la EPQC. El Comité debfa evaluar por
separado la eficacia y la seguridad de la dosis de 400 mcg dos veces al dia y ha votado por unanimidad (14 a 0)
a favor de su eficacia, y 10 a 3 con una abstencion en favor de su seguridad.

Las recomendaciones del comité, si bien no vinculantes, seran tomadas en consideracion por la FDA para
completar su revisién del dossier del aclidinio. Se espera la respuesta regulatoria de la FDA en el segundo
trimestre de 2012.

/
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