INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ALMIRALL, S.A. SOBRE LA
PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO 6° DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA

El Consejo de Administracion de Almirall, S.A. (en adelante “Almirall” o la “Sociedad”),
en sesion de fecha 22 de febrero de 2019, ha acordado proponer a la Junta General
de Accionistas de la compafiia que se celebrard en Barcelona, Hotel 1898, La Rambla
namero 109, el préximo 8 de mayo de 2019 a las 12.30 en primera convocatoria, 0 de
no alcanzarse el quérum necesario, al dia siguiente a la misma hora y en el mismo
lugar en segunda convocatoria, la adopcién de un acuerdo de aumento de capital
social (Punto 6 del Orden del Dia de la Junta).

A continuacién pasa a describirse la finalidad y justificacion de dicho aumento de
capital, asi como de sus principales términos y condiciones.

|.- Finalidad v justificacion del aumento de capital social

1. Finalidad

Almirall ha venido retribuyendo a sus accionistas mediante dividendos en efectivo y es
su intencién mantener una politica que permita al accionista, si asi lo desea, seguir
percibiendo la totalidad de tal retribucién en efectivo.

Con objeto de mejorar su politica y en consonancia con la llevada a cabo por otras
compafias cotizadas, Almirall quiere ofrecer a sus accionistas una nueva alternativa
gue, sin limitar en modo alguno su posibilidad de percibir en efectivo la totalidad de la
remuneracion correspondiente al dividendo si asi lo desean, les permita recibir
acciones de la Sociedad. La finalidad de la propuesta de aumento de capital que se
somete a la Junta General es ofrecer a todos los accionistas de la Sociedad la opcion,
a su libre eleccion, de recibir acciones liberadas de la Sociedad de nueva emision, sin
alterar por ello la politica de Almirall de retribucién en efectivo a los accionistas.

2. Estructuracién de la operacion y opciones del accionista

La oferta a los accionistas de la opcién de recibir, a su eleccién, acciones de Almirall o
efectivo (la “Opcién Alternativa”) ha sido estructurada mediante un aumento de capital
social con cargo a reservas (el “Aumento” o el “Aumento de Capital’) que se somete a
la aprobacién de la Junta General Ordinaria de accionistas bajo el punto 6° de su
orden del dia. En el momento en el que el Consejo de Administracion decida ejecutar
el Aumento de Capital:

(a) Los accionistas de Almirall recibiran un derecho de asignacién gratuita por cada
accion de Almirall qgue posean. Estos derechos seran negociables y, por tanto,
podran ser transmitidos en las Bolsas de Valores espafiolas durante un plazo de,
al menos, 15 dias naturales, finalizado el cual los derechos se convertiran
automaticamente en acciones de nueva emisién de Almirall que seran atribuidas a
sus titulares. EI nUmero concreto de acciones a emitir en el Aumento y, por tanto,
el nidmero de derechos necesarios para la asignacion de una accién nueva
dependera del precio de cotizacién de la accion de Almirall tomado en el momento
de la ejecucion del Aumento (el “Precio de Cotizacién”), de conformidad con el
procedimiento que se describe en este informe. En todo caso, como se explica
més adelante, el nimero total de acciones a emitir sera tal que el valor de mercado
de esas acciones calculado al Precio de Cotizacion sera de, aproximadamente,
35.292.294,401 euros, que es el importe de la Opcién Alternativa fijado para el
Aumento de Capital liberado.



(b) Almirall asumird un compromiso irrevocable de adquisicion de los derechos de
asignacion gratuita a un precio fijo frente a todos los titulares de éstos (el
“Compromiso de Compra”). Este precio fijo ser4 calculado con caracter previo a la
apertura del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, en
funcion del Precio de Cotizacion (de modo que el precio por derecho serd el
resultado de dividir el Precio de Cotizacion entre el numero de derechos necesario
para recibir una accion nueva mas uno). De esta forma, Almirall garantiza a todos
los accionistas la posibilidad de monetizar sus derechos, permitiéndoles asi recibir
el efectivo.

Por tanto, con ocasién de la ejecucion del Aumento, los accionistas de Almirall tendran
la opcidn, a su libre eleccion de:

(a) No transmitir sus derechos de asignacion gratuita. En tal caso, al final del periodo
de negociacién, el accionista recibird el nidmero de acciones nuevas que le
correspondan totalmente liberadas.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a Almirall en
virtud del Compromiso de Compra. De esta forma, el accionista optaria por
monetizar sus derechos y percibir la Opcion Alternativa en efectivo, como en
ejercicios anteriores, en lugar de recibir acciones. No sera posible transmitir
aguellos derechos que hayan sido adquiridos en el mercado secundario.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el
mercado. En este caso, el accionista también optaria por monetizar sus derechos,
si bien en este supuesto no tiene un precio fijo garantizado, como si ocurre en el
caso de la opcion (b) anterior.

El valor bruto de lo recibido por el accionista en las opciones (a) y (b) sera equivalente,
ya que el Precio de Cotizacion sera utilizado tanto para determinar el precio fijo del
Compromiso de Compra como para determinar el nimero de derechos de asignacion
gratuita necesarios para la asignacién de una accion nueva. En otras palabras, el
precio bruto que un accionista recibirda en caso de vender a Almirall la totalidad de sus
derechos de asignacion gratuita bajo el Compromiso de Compra serd igual al valor de
las acciones nuevas que reciba si no vende sus derechos, calculado al precio de
mercado de Almirall tomado en la fecha de ejecucién del Aumento (esto es, al Precio
de Cotizacion). No obstante, el tratamiento fiscal de una y otra alternativa es diferente,
teniendo la opcion (a) un tratamiento fiscal mas favorable que la opcién (b). El
tratamiento fiscal actual de las ventas contempladas en las opciones (b) y (c) también
es distinto. Ver el apartado 11.6 posterior para un resumen del régimen fiscal aplicable
en Espafia a la operacién segun la legislacién hoy vigente.

3. Importe total de la Opcion Alternativa y precio del Compromiso de Compra

La intencién de Almirall es ofrecer al accionista acciones liberadas cuyo valor fijado de
acuerdo con el Precio de Cotizacion ascendera a un total de 35.292.294,401 euros
brutos (el “Importe de la Opcion Alternativa®)?!, lo que supone, aproximadamente, 0,203
euros brutos por accion?.

1 Esta cifra esta sujeta a un eventual redondeo por aplicacién de las formulas previstas en el apartado 1.1
de este informe.

2 Esta cifra esté sujeta a redondeo por aplicacion de las formulas previstas en el apartado I1.1 posterior.



Dado que, como se ha indicado, el Compromiso de Compra tiene como finalidad
permitir a los accionistas monetizar el importe de la Opcion Alternativa, y teniendo en
cuenta que cada accion en circulacion concedera a su titular un derecho de asignacion
gratuita, el precio bruto por derecho al que se formulara el Compromiso de Compra
seria igual a la cuantia por accion del Importe de la Opcion Alternativa antes indicado,
es decir, 0,203 euros brutos aproximadamente.

El precio de compra definitivo sera fijado y hecho publico de acuerdo con lo previsto en
el apartado 11.3, teniendo las cifras antes indicadas caracter meramente orientativo.

Il.- Principales términos y condiciones del aumento de capital

A continuacion se describen los principales términos y condiciones del Aumento de
Capital.

1. Importe del Aumento de Capital, nimero de acciones a emitir y nimero de derechos
de asignacién gratuita necesarios para la asignacion de una accién nueva

El nimero de acciones a emitir en el Aumento de Capital sera el resultado de dividir el
Importe de la Opcion Alternativa entre el valor de la accion de Almirall tomado en el
momento en que el Consejo de Administracion decida llevar a efecto dicho Aumento
(esto es, el Precio de Cotizacion). ElI numero asi calculado serd objeto del
correspondiente redondeo para obtener un nimero entero de acciones y una relacion
de conversion de derechos por acciones también entera.

Una vez determinado el nimero de acciones a emitir, el importe del Aumento de
Capital sera el resultado de multiplicar dicho nimero de nuevas acciones por el valor
nominal de las acciones de Almirall (0,12 euros por accion). El Aumento de Capital se
realizara, por tanto, a la par, sin prima de emision.

En concreto, en el momento en que se decida llevar a efecto el Aumento, el Consejo
de Administracion determinara el nimero de acciones a emitir y, por tanto, el importe
del Aumento y el numero de derechos de asignacién gratuita necesario para la
asignacion de una accién nueva, aplicando la siguiente formula (redondeando el
resultado al nimero entero inmediatamente inferior):

NAN = NTAcc / Num. Derechos

donde,

NAN = Namero de acciones nuevas a emitir;

NTAcc = Numero de acciones de Almirall en circulacién en la fecha en que el Consejo
de Administracion acuerde llevar a efecto el Aumento; y

Num. derechos = Numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accién nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la
siguiente férmula, redondeado al nimero entero superior:

NUm. derechos = NTAcc / Num. provisional accs.

donde,

NUm. provisional accs. = Importe de la Opcién Alternativa / PreCot




A estos efectos, PreCot sera la media aritmética de los precios medios ponderados de
la accién de Almirall en las Bolsas espafiolas en las 5 sesiones bursétiles anteriores al
acuerdo del Consejo de Administracion de llevar a efecto el aumento de capital,
redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una
milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior (importe
denominado como “Precio de Cotizacién” en este informe).

Ejemplo de céalculo del nimero de acciones nuevas a emitir, del importe del Aumento y
del nUmero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una
accion nueva:

A continuacién se incluye, con el exclusivo fin de facilitar la comprensién de su
aplicacion, un ejemplo de célculo de la férmula incluida en este apartado. Los
resultados de estos célculos no son representativos de los que puedan darse en la
realidad con ocasién de la ejecucion del Aumento de Capital, que dependeran de las
diversas variables utilizadas en la férmula (esencialmente, el Precio de Cotizacién de
la accion de Almirall en ese momento).

A los meros efectos de este ejemplo:

- El Importe de la Opcion Alternativa es de 35.292.294,401 euros.

- Se asume un PreCot de 15 euros.

- El NTAcc es 173.853.667 (numero de acciones de Almirall a la fecha de este
informe).

Por tanto:

Num. provisional accs = Importe de la Opcién Alternativa / PreCot = 35.292.294,401 /
15 =2.352.819,63

Num. derechos = NTAcc / Num. provisional accs. = 173.853.667 / 2.352.819,63 = 74
(redondeado al alza)

NAN = NTAcc / Num. derechos = 173.853.667 / 74 = 2.349.373 (redondeado a la baja)

En consecuencia, en este ejemplo, (i) el nimero de acciones nuevas a emitir en el
Aumento seria de 2.349.373, (ii) el importe del Aumento ascenderia a 281.924,76
euros (2.349.373 x 0,12), y (iii) serian necesarios 74 derechos de asignacion gratuita
(o acciones viejas) para la asignacion de una accion nueva.

2. Derechos de asignacién gratuita

En el Aumento de capital cada accion de Almirall en circulacion otorgara a su titular un
derecho de asignacion gratuita.

El ndmero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién
nueva sera determinado automaticamente segun la proporcion existente entre el
namero de acciones nuevas del Aumento y el nUmero de acciones en circulacion,
calculado de acuerdo con la férmula establecida en el apartado 11.1 anterior.

En el caso de que el numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la
asignacion de una accion (74 en el ejemplo anterior) multiplicado por las acciones



nuevas (2.349.373) en ese mismo ejemplo, lo que daria un resultado de 173.853.602)
resultara en un numero inferior al nUmero de acciones en circulacién (173.853.667)
Almirall, o cualquiera de sus accionistas de referencia si lo desea, renunciara a un
namero de derechos de asignacion gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras (es
decir, a 65 derechos en el mencionado ejemplo) a los exclusivos efectos de que el
numero de acciones nuevas sea un numero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacién gratuita se asigharan a los accionistas de Almirall que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(Iberclear) en la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y
liquidacion de valores que resulten de aplicacién. Los derechos de asignacion gratuita
podran ser negociados durante el plazo que determine el Consejo, con el minimo de
quince dias naturales.

3. Compromiso de Compra de los derechos de asignacién gratuita

Como se ha explicado anteriormente, con ocasién de la ejecucién del Aumento de
Capital, Almirall asumird el compromiso irrevocable de compra de los derechos de
asignacion gratuita del Aumento (tal y como se ha definido, el “Compromiso de
Compra”), de forma que los accionistas de Almirall tendran garantizada la posibilidad
de vender sus derechos recibidos gratuitamente a Almirall, recibiendo, a su eleccion,
toda o parte de la Opcién Alternativa en efectivo. EI compromiso de compra no se
extendera a los derechos de asignacion comprados o de otro modo adquiridos en el
mercado El Compromiso de Compra estara vigente y podra ser aceptado durante el
plazo, dentro del periodo de negociacién de derechos de asignacién gratuita, que
acuerde el Consejo. El precio de compra en virtud del Compromiso de Compra sera
fijo y ser& calculado con cardcter previo a la apertura del periodo de negociacién de los
derechos de asignacion gratuita de acuerdo con la siguiente formula (en la que se
aplicaran las definiciones establecidas en el apartado Il.1 anterior), redondeado a la
milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior (el “Precio de Compra”):

Precio de Compra = PreCot / (NUm. derechos +1).

El Precio de Compra definitivo asi calculado sera fijado y hecho publico en el momento
de la ejecucion del Aumento. No obstante, este precio de compra puede ser calculado
preliminarmente dividiendo el Importe de la Opcién Alternativa (esto es,
35.292.294,401 euros) entre el numero de acciones actualmente en circulacion
(173.853.667). Asi, asumiendo que el nimero de acciones en circulacion en la fecha
en que se lleve a efecto el Aumento sera el mismo que el indicado y sin tener en
cuenta posibles efectos de redondeos, el Precio de Compra seria, como se ha
indicado anteriormente, y a efectos meramente orientativos, de 0,203 euros brutos por
derecho.

Esta previsto que Almirall renuncie a las acciones nuevas que correspondan a los
derechos de asignacion gratuita que Almirall haya adquirido en aplicacion del
Compromiso de Compra. En tal caso, se producira una asignacion incompleta del
Aumento, amplidndose el capital social exclusivamente en el importe correspondiente
a los derechos de asignacion gratuita respecto de los que no se haya producido
renuncia.

4. Derechos de las acciones nuevas



Las acciones nuevas que se emitan en el Aumento de Capital seran acciones
ordinarias de 0,12 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable se atribuird a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (lberclear) y a sus entidades
participantes. Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos que las acciones ordinarias actualmente en circulaciéon a partir
de la fecha en que el aumento se declare suscrito y desembolsado. Las nuevas
acciones seran entregadas totalmente liberadas y con caracter enteramente gratuito.

5. Balance y reserva con cargo a la que se realiza el Aumento

El balance que sirve de base al Aumento de Capital es el correspondiente a 31 de
diciembre de 2018, auditado y que se somete a aprobacion de la Junta General
Ordinaria de accionistas.

El Aumento de Capital se realizara integramente con cargo a la reserva de libre
disposicibn denominada “Reservas voluntarias”, procedente de beneficios no
distribuidos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2018 ascendia a 1.063.761.715,49.-
euros.

6. Régimen fiscal
El régimen fiscal aplicable en Espafia a los accionistas sera el siguiente:

La entrega de las acciones consecuencia del Aumento de Capital tendra la
consideraciéon de entrega de acciones liberadas y, por tanto, no constituye renta, ni a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), ni a los del
Impuesto sobre Sociedades (“IS”), como del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (“IRNR”). El valor de adquisicion, tanto de las acciones nuevas recibidas
como consecuencia del Aumento de Capital como de las acciones de las que
procedan, resultard de repartir el coste total entre el nimero de titulos, tanto los
antiguos como los liberados que correspondan. La antigliedad de tales acciones
liberadas sera la que corresponda a las acciones de las que procedan.

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacién gratuita en
el mercado, el importe obtenido en la transmision al mercado de dichos derechos
tendré el régimen fiscal que se indica a continuacion:

e En el IRPFy en el IRNR sin establecimiento permanente, el importe obtenido en la
transmision en el mercado de los derechos de asignacion gratuita tendra la
consideraciébn de ganancia patrimonial para el transmitente. Dicha ganancia
patrimonial estarda sujeta a retencidn a cuenta del IRPF al tipo impositivo
correspondiente. Esta retencion se practicara por la entidad depositaria
correspondiente y, en su defecto, por el intermediario financiero o el fedatario
publico que haya intervenido en la transmision.

e EnellSyenIRNR con establecimiento permanente en Espafia, en la medida en
gue se cierre un ciclo mercantil completo, se tributara conforme a lo que resulte de
la normativa contable aplicable.

En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacion gratuita decidan
acudir al Compromiso de Compra, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido en la
transmision a Almirall de los derechos de asignacion gratuita ostentados en su
condicion de accionistas sera equivalente al régimen aplicable a los dividendos



distribuidos directamente en metélico y, por tanto, estaran sometidos a la retencion a
cuenta de impuestos correspondiente.

7. Delegacion de facultades y ejecucion del Aumento

Se propone delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de
sustitucién en el Consejero Delegado, la facultad de sefalar la fecha en que el
acuerdo de Aumento a adoptar por la Junta General Ordinaria deba llevarse a efecto,
asi como fijar las condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto por la
Junta General, todo ello en los términos y dentro del plazo de un afio previstos en el
articulo 297 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante lo anterior, si el Consejo
de Administracion no considerase conveniente la ejecucién del aumento de capital
dentro del plazo indicado, podra decidir no ejecutarlo, debiendo informar de tal
decision a la primera Junta General Ordinaria que se celebre con posterioridad. En
particular, para decidir ejecutar el aumento el Consejo de Administracion analizara y
tendra en cuenta, entre otras cuestiones, las condiciones de mercado, y en el caso de
que este u otros elementos desaconsejen, a su juicio, la ejecucion podra decidir no
ejecutarlo, informando a la junta general en los términos indicados. El aumento de
capital a que se refiere este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno si, dentro del
plazo de un afio sefialado por la junta para la ejecucion del acuerdo, el consejo de
administracién no ejercita las facultades que se le delegan.

En el momento en que el Consejo de Administracion decida ejecutar la Opcion
Alternativa, llevando a efecto para ello el Aumento y fijando todos sus términos
definitivos en lo no previsto por la Junta General, Almirall hara publicos dichos
términos. En particular, con caracter previo al inicio del periodo de asignacion gratuita,
Almirall pondra a disposicién publica un documento que contenga informacién sobre el
namero y la naturaleza de las acciones y los motivos del Aumento, todo ello de
acuerdo con lo previsto en los articulos 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita
del Aumento:

(a) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes sean titulares de derechos de
asignacion gratuita en la proporcion necesaria.

(b) EI Consejo de Administracion declarara cerrado el periodo de negociaciéon de los
derechos de asignacion gratuita y procederd a formalizar contablemente la
aplicacion de las reservas voluntarias en la cuantia del Aumento, quedando éste
desembolsado con dicha aplicacion.

Finalmente, el Consejo de Administracién adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacion de Estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital resultante del
Aumento y de solicitud de admisién a cotizacion de las nuevas acciones.

8. Admision a cotizacion de las nuevas acciones
Almirall solicitara la admision a negociacion de las acciones nuevas del Aumento en

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).



Los miembros del Consejo de Administracion emiten el presente Informe en fecha 22
de febrero de 2019 a los efectos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y a
todos los legales oportunos.



