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ALMIRALL. 3.5,
¥ Socledades Dapendientea [GRUPO ALMIRALLY

Mﬂnm‘iadahsﬂuefﬂlmﬂu Consohdades
i ah ajarcicio srual terminado
& 31 de diciembrre de 2014

4. Agtividad del Grupo
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ALMIRALL, S.A.
y Socisdades Dependientes (GRUPC ALMIRALLY

Memoria da las Cusnlas Anuales Consolidedes
Al sjarcicic anual ienminado
gl 31 da diciembre da 2014
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Mormas Internacionales de Informacion Financiera.
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General de Accioniatas de la Sociedad Dominanis celetrada ol 9 de mayo de 2014. Las presentes cueniss
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la Junta Gensrat de Accionistas de la Sociedad Dominants. Mo obstante, 8l Consejo de Administracisn de la
Sociedad Dominants prevéqueasﬁsamtasmaiusmsoﬁdadasmhapmhdas sin ninguna modificacion.
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en Eurcpa fue, asimismo, m&mummummummmmm
diciembre, de medidas fscales, administrativas y de orden social,

Lasprindpahspdﬁusw&hsymmdsnmdmmwempoms&mmhm
5.

CunrespednalaapﬂmdmfdahsmlﬁIaspﬁnni:alasopniunesmemmdosnpumiﬂmla
siguiantes:

—  Presentar ol balance de situacién ciasificando sus slemantos como cormientss y No carfentes.
- Presantar la cuenia de resultados pos naturalezs,
~  Presentar el estaco de fujos de afeciivo por el método indirecto.

- mmhshmvwsmmmmmumm&p&ﬁwﬂgamﬁuyunm
del resultado global consolidada.

Tdmaseduuhawmadm.msmmuhmmMmmmmm
(NICHIIF) ¢ inerprataciones (CINIIF). Asimismo, a la facha de formuiacidn de ias presenios cuenias anuaiee
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dicha facha.

Nmumoﬂadwmssh@mﬁdmsﬂ@ﬂoﬁasm&dmhs*ﬂcﬂmzmuldamﬁ
2014

NIE 10 "Estados finsnciaros consclidades”, NIIF 11 “Acuerdos conjunios®, NIIF 12 "Revalacitn ds participaciones
sn oiras entidades’, NIC 27 (Modificacién) "Estados financieros separados”, NIC 268 {Modificacién} “Inversiones
en asociadas y en negocios conjuntos”, NIC 32 (Modificacidn) ‘Compensacién de activos financiercs v pasivos
financieros’, MIF 10 (Modificacdn), MIF 11 (Modificacidn} v NIF 12 {Modificacién) "Estados fnancieros
coneolidados, acuerdos wiunimymeladﬁndemﬂ:amenmm:su{adnm
{modificaciones de la NIIF 10, NIF 11 y NBF 12} y NIC 27 {Modificacion) “Entidades de Inversidn®, NIC 36
{ModHhicacidn) 'hformaci&namehrsobreelinputemp«ﬁadaloswﬁmmﬁnandm‘.ymcas
Modificacién) “Novacidn de derivados v continuacion de 1a contabiiikiad de coberturas’.



ALMIRALL, 3.A
y Socledades Dependientss (GRUPO ALMWRALL)

Memionia de las Cusntas Anuales Conscidadas
ientes al ejercicic anaal tenminado
&l 31 de ciclembra de 2014

Dichas mrmassahantaidoenmmamnefm1damamdezm4,roﬁaiﬂﬁnsesui'npacbanb:prmmes
sstados financieras, el cual no ha side significativa,

Mormas, modificaciones e inferprataciones qua lodavla no han anirado &N Vigor, pero qua se pusden adoplar con
anticioaciin & fos ejercicios comenzados a partr del 1.de enaro de 2014

A la fecha de firma de esias cusntas anuales consoclidadas, ol IASE v of FRS Inisrpratations Committee habian
wﬂeﬁohsmm.mdﬁmdmmeinwpmmqmudsuhnammrmw
ohligwiaparaelGmpoﬁhiaﬂasapamrdalajardcinmm.sihienalempono!asmduphdumn
CINIIF 21 “Gravamenes”, mejoras anuales de ias NiIF 2091-2013 (modificaciones incorporadas en la NIIF 3
“Combinationes de negocios”, NIIF 13 “Valoracitn del vaior razonable” y NIC 40 *Inversionas inenobiliaras’],
mejoras anuales de las NIIF Cico 2010 - 2012 {modificaciones incofporadas en la NIIF 2 "Pagos basados en
acciones”. NIIF 3 *Combinaciones de negocios”, NSiF 8 "Ssgmentos de explotacion”, KIIF 13 “edoracion del valo
razonable”, NIC 18 “inmovilizado material’, NIC 38 y NIC 24 “Informaciln & relevar por partes vinculadas®),
Modificacion an ta NIC 18 "Planes de prestacion definida: Aportaciones a los empleados”.

EGmmMthmﬂawuamm,ﬂmim&m
miwdﬁn@hmmsahsmummmwﬁmmmumwmﬂm.
W,Memmammmmmmmmmmo
quemnmﬁdaadapmdaspwfsmm&mpuammgdafamuhdmmmmmm
consolidadas:

HIIF 14 "Cusntss regulatodas difericas”, NIF 11 (Modificacion) *Contshiizaciin de adquisiciones d2
participaciones en operaciones conjunias’, KIC 18 (Modificacitn) ¥ NIC 38 (Modficaciin) "Aclaracion de los
métodos acepiables de depraciacicn y amortizacidn”, NIIF 15 “Ingresos ondinarios procedentes de contratos con
ciientes”, NIC 16 (Modificacién) ¥ NIC 41 {Modficacion) "Agricukura: Plantas que se Bienen para producir frutos”,
NIIF 8 “Instrumentos financiercs”, MIC 27 (Modificacion) "Maiodo de la participacién en estadoa financieros
separados’, HIIF10{Modﬁmddn}leczﬂ{Hodﬂwﬁn}MUWndaadiwsemremhwym
asociadas o negocios conjunios”, Proyecto de mejores, Cido 2012 - 2014, NIC 1 {Modificacitn) “Presentaciin de
esiados financleros’, MEIF 10 (Modificacion), NIIF 12 {Modificacion) ¥ NIC 28 {Modificecidn) "Entidades de
Inversion: Aplicando la excepcitn a la consclidacidn”.

Moneda funcional
uspmmhsmmmmwm”pmhnmwmmrwmmrnunodadalanmtm

amrﬁnimprindpaianalqueopomatﬁmpo.Lasopuadonuenelexlmniamumglﬂmndawﬂormidadm
las politicas descritas en la Mota 5-1

d) Estimacionss realizadas

Los resukados consoiidados y [a detenminacidn del patimenic consoidade son sensibles a los principlos ¥
Mimm.MdaMymmmemhsMHMdelam
Dominante para la elaboracion de [as cuentas snuales consciidadas.
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ALMIRALL, 5.4,
¥ Sccisdades Dependiantss [GRUPO ALMRALE)
Memoria de tas Cuentas Anugles Consolidades

al gjercicio anual terminado
el 31 da diclembre de 2014

En las cuantas anuaias conaalidadas del Grupo correspondiantes al sjsrcicio anual terminado of 31 da diciembre
de 2014 se han utiizado ocasionalments estimacionss reaiizadas por los Cirectivos del Grupo ¥ de las anticades
conaciiadas - ratificadas posteriooments por los Administradores de la Sociedad Dominante - para cuentificer
algunos de los activos, pasivDs, ingresos, gasios y compromizos qua figuran registrados en elles. Basicaments,

estas estimaciones se refiersn a:

= Lavaloraciin de ia recuperacién de los fondes de comercic (Motas 5-¢, G6-ey 8).
- La vida il da los activos intangibles y materiales (Notas 5-b y 5-c).

- Evaluacidn de la recupsrabilidad de los aclivos por impuestos diferidos. (Mota 21},

- Ewvaluacién de la viabikidad técnica y econdmica de los proyectos da desamollo en curo gue se sncuaniran
capitaizados (Motas 5-b y 5-d).

- Las pérdidas por deteriore de determinados aciivos maderales, intangibles ¥ fondos de comarcio que se
derivan de la no recuperaciSn del vaky contable registrade de dichos aciivos [Nota 5-d, 6-8, 7 ¥ 8).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Mota 54, 6 v 10).

- Evaluacitn de kifigios, compromisos, activos y pasivos contingentes at ciema (Motas 5-k v 25).

- Evaluaciin del critedo de reconocimientc de ios ingresos y prestacione: en redacidn con acusrdos
raalizados con terceros en concepho de ficencia, co-desamolo y co-promocion de productos (Moes 5-b y B
a}.

- Esfimacién de las provisiones oportunas por obsolescencla de las existencias mantenidas, deterioro de
cuantas a cobrar v devoluciones de producto [Moias 5-g, 5-h ¥ 5-k).

- Estimacién de las provisiones por ressiructunacién [Mota 171
- Determinacidn ce las hipdtesis precisas pars [ determinacidn del pasivo actuarial de las obkigacdonss de
prestaciones por reliro &n coondinaciin con un axperto independiante (Motas 5-1}.

- Estimecitn del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de  patrimonio
liquidables en sfective (Mota S5-w).

A pesar de que eslas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible: & 31 de diclembre
de 2074 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos qua pusdan tensr lugar sn e fulum
cbliguen & modificarias {ai alza ¢ a la baja) en prixdmos ejercicios; 1o que se harla, conforme a ko sstablecido an
ta NIC 8, da forma prospeactiva reconcciendo loa efectos del cambio de estimacin an [a commespondienta cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

a) Principlos de consoldacion

Las cuentas anuales consolidedas adjuntas se han preparado a parti de los registres de contabilidad de Almirafl,
S.A y de las sociedsdss controladas por la misma, cuyas cuentas anuales hen sido formuladas por los
Adminigtradorss de cada sociedad. Conforme a ko qua se indica en 1a NIC 27, se entiende por contral el poder de
dirigir Iaa poitticas financieras v operativas de la enticad, con & fin de obtener beneficics de sus actividades.

En al proceso de consolidacidn se han considerado las sociadades dependientes da Grupo Aimirall detsiladas an
ol Anexn,
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ALMURALL. 8.4
y Socledades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anusles Consolidadas
al gjarcicio anual lerminadc
el 31 da diclembre de 2014

Los criferios seguidos para determinar s método de consolidaciin aplicable a cada una de las sociedades que
compaonen Grupe Almirall ha sido & de integrecitn global, por tratarse de sociedades sobre laa que s& mantens
panicipacion direcia ¢ indirecta superior al 50% y an 23 que exisie un controd afectivo por tener mayora de votos
sn sus Srgancs de represantacitn ¥ decisitin. Consecuentements, todos los saidos y efectos de las transacciones
efechuadas enire las sociedades consolidadas que son significativos han sido edéminados en el proceso de
consclidacion.

La consclicacidn de 108 resultados generados por ias sociedades adquiridss en un sjercicio se realiza tomande en
consicaraciin, Unicamente, los reiativos al pericdo comprandido entre la fecha de adquisicién v &2 cleme de a5
gjercicio. Paralelaments, la consoildaciin de ios resultados generados por las sociedades enajenadas en un
sjarcicio sa realiza tomando an consideracidn, {nicamente, los refativos &l periode comprendida enire el nicic del
sjarcicio v la fecha de enajenacidn.

Cuando es nacesario, los estados financiercs de fas sociedades dependientss se gjustan con e objetivo de que
las politicas contables utiizadas sean homogéneas con las utlizadas por la Sociedad Dominanie del Grupo.

Cuando & Grupo dejz de tener conlrol, cuslquier parficipacion retenica en la sntidad se vuelve a valorar & &
valor razonable en la fecha en que 32 piecde o conind, reconociéndose i cambio en ol importe en bros en
resukados. Elvahrmmnablaeadmporbeplmmualgmwhmmdnpmrduh

previamente reconccidoes an e otrc resutado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

Ademas, las cuentas anuaiss consolidadas adjuntas no incluysn el efectc fscal que pudiera produciess como
consecuencia de la incorporacion al pafrimondo de la Sociedad Dominante de los resultados y reservas generados
por las sociedades depandientes, debido a que, de acusndo a (o dispuseto an la NIC 12 se considera que no se
realizarén transferencias de reservas que den lugar a tributacion adicional. Dado que le Sociedad Dominants
conitrola a! momento da la diatribucién no es probable que lio ocura en un fuluro prawvisible, sino que dichos
resuftados y resarvas 38 utilizaran como nrecursos de financiacitn en cada sociedad,

En ol Anaxo de ssts memoria consolidads se detalian las sociedades dependientes asl como la informaciin
relacionada con las mismas (que incluye denominacién, pais de constitucion y ka proparcion de participacion de la
Sociedad Dominante en s« capital).

Variacliones ded perimeiro

Las principales variacionas en ! parimsire de consclidacion durante &l ejercicio 2014 son las siguienies.

- Con fecha efectiva 1 de noviembre de 2014, de ecuerio con ko descrilc en la Mota B de Bs presentes
cuentas anuales consolidades, Almirall, 3.A. ha fimade un acuerdo con AsiraZensca UK Limiad a través
del cual le ha transferido los derechoa de parte de su franguicia respiratora. Como parte del acuendo se ha
inciuido la venta de la socledad dependiente Almirall Sofotec GmbH,

- Durante & ejercicic 2014 se ha liquidedo la sccedad dependiants del Grupe Heogenius Pharma A LE por
inactividad.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidaciin durante of ejsrcicio 2013 fueron las sigulantes:
Con feche 2 de diciembre dal 2013 ol Supe constituyd ke sociedad dependiente Almirall inc, sociedad

domiciliada en Estados Unidos, con el principal objetivo de reaiizar la adguisicion que sa indica en ai pérrafo
siguienta.
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ALMIRALL, S.A.
¥ Scciedades Dependlentes (GRUPO ALNIRALL}

Memornia de las Cusntas Anusles Consolidadas

oorrespondianes al elercicio anual ierminado
el 31 dea dicembre de 2014

Con fecha 16 de diciembra del 2013, fa sociedad dapendisnte Almiral Inc firmé un contrato pars la
adquisicidn del 100% de ks accicnes corespondientss a la sociedsd hoiding Aqua Pharmacautical Holdings
mc., que ostentaba el 100% de Aqua Pharmaceuticals intermadiate Holdings inc, la cual & su vez ostemiaba
el1DDEEdeAquaPhamaoeuucalsLLC {en adelants Agua Pharmacsuticals). El objeto =ocial de esta
Sociedad es la de adquitr, desarollar ¥y comercisiizar producios de prescripcion dermatoldgica. La
amménﬁnm\mmfodwmdscﬂcunmmzma.anmsmﬂdo.Amnthh,LLCno
aportt impaorte alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicic 2013, pero si supuso
un impacto significativo sn of batance conaclidedo (ver Nota 7).

Por ello, a efectos de comparacién de l2 informacidn de fas presentes cuertas anuales conasciidadas, hay
quetanaranunnm:pehanmuap&ﬂhurgmmwwmummﬂanm
regishrada por dicha nueva adquisicitn da Aqua Phammaceuticais LLC a firales del sjercicic 2013, la cual no
impact la cuenta de pérdidas y ganancias ded siercicic 2013 del grupe consolidado.

Las propuestas de diatribucidn de resuliados inciuidas en las cuentas anuales ¢a la Sociedad Dominants para loa
sjercicios anuales ferminados &l 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 son las sigwentes:

Miles de euros

2014 2013
Bases de reparto:
Resultado del sfercicio 466.463 (40.828)
Disiribucidn:
A reserva legal 58 -
A reservas voluntasias 380807 -
A dividendos 35.000 -
A resultados negativos de ejercicics
antericres 40.628 (40.828)
Total 466,493 [#0.828)

A la fecha de formulacidn de estas Cuantas Anusles consclidadas, sl Consejc de Administracifin de Almicall, S.A.
ha acordado proponer a ia Junta General de Accionistas de ésta distribuir el resulindo dei sjancicio 2014 a ressrva
lagal por 56 miles de aurcs, a reserves voluntarias por importe de 380,807 miles de suros, 3 dividendos por
imperie de 35.000 miles de evros y a compensar resultados negativos de efercicios anteriorss por importe: da

40528 miles de surca. La propussia de reparto del resultadc del ejercicio 2013 ha side aprobada por la Junta

General de Actionistas con fecha 9 de Mayg dal 2014,
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emoria de las Cuendas Anuales Consolidadas
&l ejercicio anual minado
el 31 de diclembre do 2014

5. Cyiterios contablos

Las cuentss anusles conscidadas de! Grupo del sjercicic anual terminado el 31 de diclembre de 2014 han side
formutadas por los Adménistradores de la Sociedad Dominante de acuerde con ko establscido en las Normas
Intermnacionales de Informacidn Finandiera {MNIIF), segin han sido aprobadas por la Unidn Ewropea de
conformided con g Ley 82/2003 de 34 de diciembra.

Las principales normas de valorcion utilizadas en la efaborecidn de las preaentes cuentas anuaies consolidedes,
de acuerdc con jo sstablecide por las Mormas Internacionales de Informaciin Financiara (NIF) sdoptades por la
Unidn Eurcpea, asi como por 85 intarpretaciones en vigor en al momendo de realizar dichas cuentas anuales
consolidadas han sido las siguiantes:

al Fondo de comencio

El fonde de comercic generadc en las combinaciones de negocio represents of exceso de la confraprestecidn
transferida sobre la participacién del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una
sociedad dependiente en la facha de la combinacidn.

L.as diferencias positivas entre el coste de las participaciones en sl capilal de las entidades consolidadas respects
a los comespondientes valores tedrico-contables adauiridos, ajustades en la fecha de primera consolidacidn, se
imputan de ia siguiente forma:

- Sison asignadles a slementos patrimoniales concretos de ias sodedades adquiridas, aumentando # valor
de los aclives (o reduciendo & de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen supariores (inferiores) @ los
valores netos contables con los que figuran an sus balancas de situacidn y cuye tratamisnto contable sea
similar al de los mismos activos {pasivos) del Grupo. amortizacitn, devengo, #c.

- §i son ssignables a unos activos intengitles concretos, reconociéndolos expiicitaments en ei balance
consolidade siempre qua su valor razonable a la fecha de adquisicion pusda determinarse fiasblements.

- Las difersnclas restantas se registran como un fohdo de comercio, que 36 asigna @ una 0 Més unidades
generadoras ds efective especificas.

- Los fondos de comercio adquitidos a partir del 1 de anerc de 2004 se manfienan vaioradcs sagin [a
transferida y los adquiridos con anterorided 2 esa fecha se mantianen por su valor neto
registrado. En ambos casos, al mencs con ocasion de cada cieme contable, y con antelacion si exdsten
indicice ol respecio, se procede a estimar ai se ha producido en ellos algln datsriore que reduzca sl valor
recupsrable a un importe inferior al cosie neto registrado v, en caso afkmativo, se proceds 8 sU oporiunc
saneamiento utiizéndosas como contrapartida of epigrate 'Pérdidas por delericmn del movwizedo maberial,
actives ntangibles y fondo de comnercio” de la cusnta de péndidas y ganancias consalidada, pueste qua tal y
como establace la NitF 2 los fondes de comercio no 300 objelc de amortizacion. Las pérdidas por deterioro
relacionadas con los fondos da comencio no son objeto de revension posiedior (Note 5-d}.

~  En & momento de la snajenacién da una sociedad dependients, o imporie atribuibie del fonde de comercio
58 irchye en la determinacidn de jos benedficios o las péndidas procecentes de la anajsnacitn.

b} Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costs de adquisiciin (separads o a ravés de una
combinacidn de negocios) o produccion y, posteriomenta, se valoran a su coste menos, sagln proceda, su
comespondients amartizacitn acumulada ¥ Ias pérdidas por deterioro que hayan experimantado.

Pueden ser de ‘vida otil indefinida® - cuendc, solve la base de los andlisis realizados de todoe
ios factores refevantes, se concluye que no existe un (Imite provisible del perfodo durante el cual se espera que
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Memoria de las Cuantas Anuales Consolidades
al gjercicio snual terminado
ol 31 de diciembre de 2014

genecardn flujos de efective natos & favor de las entidades comsolidadas - o de “vida Ol definida”, en kos restantes
Cascs.

Los aclivos intangibles de vida Gtil indsfinida no se amortizen, si bien, con ocasion de cada cierme contable, las
antidades consolidadas revisan sus respectivas vidas tiles remanentes con objeic de asegurarse de que éstas
siguen slendo indefinides o, en caso contrario, de proceder an consecuencia.

Los activas intangibles con vida Ot} definida =8 amotizan en funcion de la misma, aplicéndose criterdios similares
a los adoptados para ia amortizacidn de los achivos materiales, y, basicaments, aquivalen a jos porcentajes de
amariizacion siguientes (deteminados en funcién de fos afios de la vida G estimade, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje
anual
Propiedad industrial §%-10%
Aplicaciones informaticas 16%-33%

Las entidades consclidadas reconocen contablamente cuaiquier péndida que haya podido croducirse en el valor
registradc de eafos activos con origen en su deterioro, willzdndose como contrapartida el epigrafe "Péndidas por
detarioro del inmovilizado material, actives intangibles y fondo da comarcio® de la cuenta de pérdidas y panancias
consolidada. Los critavios para o! reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activoe vy, en su caso, de
las recuperacionas da las pérdidas por deteriors regisiradas en ejercicios anteriores son similares a ko aplicedos
para los activos materales (Mota 5-d).

Costes de desarmolio-

Dosavrodios infemos

Los costes de actividades e investigacitn sa reconocan coma gasio en o perfodo en gue 38 inourmen.

Los gastos incurridos intemamente como consecusncia del desamolo de nuewos farmacos por o Grupo
g;l:;ln;gbgn?ammomsmmﬂmnummummMMMa

. Técnicamente es posible completar la produccion del famaco de forme que puada estar disponible
para su utlizacion o su venrta.

Il. Existe inlencidn de completar el desarrciic dei farmace en cuestién para usarlo ¢ vendario.

#il. Se dispone de capacidad para tilizar o vender af mismo.

V. El active va a generar beneficios econdmicos an el future. Entre ofras cosas, se puede demosirar 2
axistencia de un mercade para o fiMmaco que geners 8l desamcllo o para el dasamoiio en sl, o bien, an
&1 caso da que vaya a ser uliizsda internameante, la utiidad dal desamollo pera el Grupo.

V. La disponiilidad de los adecusdos recursos tcnicos, financercs o de ofro tipo, para compistar 8k
desarmolo y parz ulilizar o vendar el fémaco resultanta del desarrolio en curso.

V1. La capacidad para valorar, de forma fiable, 8l desembolso atribuible al citado desarrollo hasta su
finalizacion.

W
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E! desarrclio de nuavos famacos se encuenta sometido a un slevado grado de incertidumbre como
consecuencia del distade padodo da maduracidn de los mismos (normaimente plurisnual} v de los resutados
thcnicos que 38 vayan obleniendo an fas distintas fesss de amayo por las que passe &l mencionado desarrolio. En
cada una de las distintas fases por las que transcums & mencionado desarmolio pusde ser preciso o abandono
del mismo, bisn ssa por no satisfacer estiindares meédicos vy reguistorios, bien por no satisfacer umbrales da
rentabiidad. Por dichos motvos, el Gripo sdlo conasidera superada la citeda incartidumbre una vez que &l
praducte desamcliado s& ancuarirs aprobado por las autoridades compedentes en un mancado de referencia. Es,
8 partir de dichc momentd, cuando & Grupo considera satisfechas las condiciones pam a capitalizacion da
gasios da desarolio.

Adicicnaiments se capiializan aguellos pastos de desarmolio en eshudios suplementanos {0 de combinacioe da
mokdculas) para una indicacidn que ya hublera obtenida la aprobacién para comerdializacion por parte del Srgano
reguiatoric comaspondiante, ¥ gie alin no eskén aprobados como estudio suplementanio o combinaciin,

Los coste de desarrolls con una vida il finita que sventusiments se reconozcan como un aclivo & amorizan
desde la aprobacidn regulatoria del producto de manera lineel durants af paricdc &n Que B SSPSTA (L generen
bensficios.

La adquisicidn separada o a fravés de una combinecion da negocios da un provects de investigacidn o Sasarmolio
&N CUrso 36 capitatiza en todo casc, conforme a lo dispussio e el parafic 25 de la NIC 38, dado que & predio
pagads por la adquisicidn refleja las expsactativaa sobre la probabiidad de que los benaficios scondmicos futurca
del activo sean speovechadas por e Grupo; esio ea, ol precio pagado refisja la probabilidad de &dlo del citado
provectc.

Los cosies de desarrolio adquindos con una vida Ot finita que se capitalran ss amortizan desds la aprobacion
reguiaions del producto (que es cuando s fraspasa a propiedad industrial) de mansca lineal durante ol periodo
BN que S8 eSpelE que genarsn beneficios.

Los costes de desamolic (intermos ¥ adquiridod) previamente mconocidos como un gasto N & MeONOCEn CoMme
un actvo en un ejercicio posterior.

Sropiedad industriat

Las patentes, marcas vy licenciae de produccitin, comercislizecion yo distribucion de producics sa ragisiran
inicialmants a su precio da adquisicitn (separada ¢ a iravés da una combinacion de negocios) ¥ 88 amortizan a ko
largo de las vidas Obles satimadas de los producios a qua sé referen (mélodo Eneal], con o limits, en su caso, de
la durackin de los acuerdos de licancia firmados con terceroa. Loe citados parfodos no suslen excader los 10
afios.

Loz gastos derivados del deaarrollc de una propisdad indusirial sin viabilidad econdmica se imputan Integraments
a los resutiados del sjercicio en que s& tenga constancia de este hacho.
Aplicacionas informaticas-

El Grupo registra an esta cuenta la adguisicidn y desamodc de programas de ordenador. Los cosies de
mantenimientc de {as aplicaciones informéticas se registran con camgo a la cuenta de péndidas y gananciss
consolidada del sjercicio en que se NCuETeN.

Las aplicaciones informatices pueden sstar contenidas #n un aclivo material 0 tener sustancia Msica,
incorporanco, per tanto, slementos tangities & intangibles. Estos activos sa reconocerdn como eclive material en
ol casc de que formen parte integral del active matedal vinculado siendo indlepensables pam su funcionamiento,
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Memoria de las Cuantas Anuales Conaolidadas
comespondienies al ejarcicio snual lerminado
el 31 de diciembre de 2014

La amortizacidn de las aphcaciones informaticas se realiza lineaiments an un perfodo comprendido entra tes y
seis atos desde la entrada en exploiacion de cade aplicacién,

Inmovilizado material

El inmavilizado material sa haya valorado a precio de coste (detsminado a ravéds de una adguiticitn separada o
mediante una combinaciin de ragocios) of cual incluye la actualizacion, en el caso de fas socedades sspafiolss,
deaumdnmn&v«sudnmmmlaswsamd Real Dacreto-Ley 771598, da 7 de
junio.

Las sustituciones o renovaciones de elementos compleics que aumentan [a vida (fil del bien obisto, o su
cepacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovlizado matarial, con el consigulente retiro
contable de los elementos sustihidos o rencvados.

Los gastos perddicos de mantenimiento, conservackin y reparacion =8 imputsn a resullados, siguisndo el
principic del devengo, como costa del ejercicio en gue se incurran

Los slementos en curse se fraspasan al inmoviizado materal en explotacitn una ver finaizedo o
cavrespendiente periodo da desarollo.

Las detaciones anuales &n conoaplo de amartizaciin de los activos materiales sa realizen con contrapartida an la
tusrta de pérdidas y panancias consolidada y, basicamente, eguivalen a los porcentajes de amortizaciin
determinados en funcidn de bs afios de la vida Gfil estimada, entendiéndose que loa ferrencs sobre kos que se
asientan los edificics v ofras construccionss tienen una vida Obl indefinida y que, por tanis, no son objeto de
amortizacidn. Las vidas Utiles promedio de los distintos elementos se detalian a continuacion:

Aftos de vida
1]
Construcciones 3350
instalaciones técnicas y maquinaria 812
Otras instaiaciones v utilaje g
Maobikario y equipo de {aboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 48
Elementos de iransporte 5625

El baneficio o pérdida resuliante de la enajenacidn o el retiro de un active se calculs como la diferencia enbre ef
importe de la venta y el importe en Ebros del activo, y se reconoce en la cuenta de resuttadcs congolidads.

Deterioro de valor de activos meteriaies, intangibles y fondos de comercic

En [a fecha de cada balance consolidado, &l Grupo reviea los importes en libros de sus actvos materiales
intangibles para determinar si exdisten indicios de que dichos activos hayan sufrido una péndide por detericro
valor. Si existe cualquier indicio, alhmﬂnmmmhnddmummamndmmmm
alcance e la péndida por deterioro de valar (si la hublera). En caso ds que & active no genare fiujos de
por si mismo que gean independientes de otros activos, el Grupe calcula & imports recuperable de la
mﬂnm&aﬁﬁmahmpﬂmﬂm.mmmmmmmumm
amortizacitn son sometidos & prusba de deteriore de valor al menos al cierre de cada ejercicio anuad y, an
caso, con anfelacidn a dicho cierre i existen indicios al respecio,
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Memuaoriz de las Cuertas Anuvales Consolidadas
corespandientes al ejercicio anual lerminado
# 31 de dicembre de 2014

El imporie recupsrable s8 determina come el mayor importe entre el valer razonable menos el coste de venta v el
valar en uso. Al evaluar ¢l valor en uso, kos kituros flujos de efectivo estimades se descuantan a su valor actual
wiilizarde un lipe de descuenic antes da impusstos gue refleja las valoracicnes actuales del mercado con
respecto al valor lemporal del dinero ¥ los riesgos especificos del active para ef que no s& han ajustads fos
futuros fujos de efective estimaedos. Tal ¥ como s indica en e detalle mas abajo dicade, [a tasa de descuento
de Rujo ha sido evaluada por el Grupo v se congidera razonable.

Si se estima que &l importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efective) es inferior 2 su
importe en Wbros, el importe en boros del achive (unidad generadora de efectivol se reduce a su impone
recuperable. Inmediatamente se reconcoe una pérdida por delerivso de valor como gasto,

Cuando una pérdida por deferiora de valer revierte postericrments (ckcunslancia no permitida en el caso del
fondo de comercia), el importe en Boras del active [unidad generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal medo gue el importe en oS ncrementacs no supere &l imparnes
en libros que se habvia detenminado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deteriors de valos para el
attivo (unidad generadora de efective) en gjercicios antadores. Inmediatamente S8 rBcoNOCE UNA reversicn de
unza pérdida par deterions de valor como ingreso, hasta dicha limite.

Para al casc del fande de camercio. el andlisis de deteriove, gue s& efeciia con la periodicidad descrita en la Nota
5-z3, se realiza en fres pasos: En primer lugar s& evalia el valor recuperable del fondo de comercio asignado
especificamente a unidades generadoras de sfectivo {en caso de ser posible). En segundo lugar, se evalia la
perdida asignable a los elementos de active incluidos en fa unidad generadora de efective, registrandose, en su
caso, el perinente detergro spbre fos mismos de acuvendo a lo antefwmenla descrito, Posteriormente, se
procede a evaluar & valor recuperable det fondo de comercio no asignado, incoporando tedas las unidades
generadoras de efeclivo asociadas. En casoe de ser preciso el reconocimiento de pérdida por deterioro del fondo
de comercio, ésta no es reversible (Nota 5-a}.

La metodologia utilizada por Grupe Almirall para fa realizacidn de los lest de detericro s2 basa en proyecciones
financieras detalladas para un periodo finde enfre cinco y veintidds aes (en = case de Ios productos en
desarolio por ser esle & horizonte femporal medio necesaric para i3 estsbilizacisn de ks flujes de caja
generados por 'os productos que actualments se encuentran en desarrolio), astimands ung rants perpetus para
los siguientes ejerciciss. Las proyecciones 8stan basadas an hipdlesis ra2onables y fundamentadas.

Las principales hipétesis uilizadas en los fest de deterioro da los efeicicios anuales terminados e 31 de diciembre
de 2014 y 2013 han sido las sigwienles:

) 2814 ' 2013
Propisdad Propiedad
Fenda de indusirial y Fondo de Industrial y
Comercia gesios de LComercio gasios de
desarnmila dasarrobo
Margen brutc 45-30% 45-80% 45-80% 45-80%
Tasa de descuento de flujo 8-9.5% 2-10.5% 9% 9-10,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua | [2%)45%! (1%)-{20%) | 11%) P %203
En funcidn de En funcion de
Probabibdad de éxito del desamollc Mo aplicable | cada producto Mo aplicable cadz producio
evaluado evakiado

La Direccidn determina el margen brulo presupuestads en base al rendimientn pasade y sus expectativas de
desarrolio dal mercado
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correspondiantas al ejercicio anual temninade
&l 31 de diciembre de 2014

Las variables ciaves de log test de detericro realizados por al Grupo comesponden, principsiments, a La evolucion
de las venias de cada uno de los distintos férmacoes, tantc de los comercializados come de los que s& encuentran
en fase de desamollc; siendo, pare estos (ilimos, una varlable clave adicional la evolucitn de la probabilidad de
éxito del producte de acuerdo a los resuttados de las distintas fases por las qua pasa o desarrodo ded mismo.

Dichas vanablss proceden de k5 experiencia histdrica ponderado por informaciin sxterna. El cambio en fss
hipdtesis sa basa an la evidencia chisnida por el Grupo en base a la evolucin de los indicadores aplicados.

o} Arrengdamisiios

Los arendamienios en los que el Grupo actia como arendataric se clasiican coma Oparatives CUANGO CLUMpPIen
las condicicnes establecidas en la NIC 17, as decir, cuando 1a propisdad del bien armendado v, sustancialments,
todos oa riesgos y benaficios que racasn sobra of bien, son airbuibles al arrendador.

Los pagos en concepto de amendamiento operative se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una
basa insal durante &l periode de arendamianto.

Los arrendamientos de inmovikzado matadal en los que o arendatario iens sustanciaiments todos o fesgos vy
beneficios derivados de la propledad se clasificon comc amendamisntos financieros. Los amendamiontos
financleros se cepitalizan, 8l inicio del arendamisnto, por & menor valor entre o valor razonable del bien
arrendado ¥ o valor présante de los pagos minimos del arendamiento.

Cada pego por o amendamiento se disiribuye entre el pesive v la carga financiers. Las comeapondientes
obligacionas por amendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuenies a pager a largc plazo. La
parte corespondiente a los interasas de la carga fnanciera se carga a la cuenta de rasultados durante af periodc
del arrendamientc de forma que s& obtenga una 1asa de interés paiddica constante sobre la deuda psndiends de
amortizar en cada periode. El inmovilizade material adquirkdc mediante amendamients financierc sa amortiza
durante el periodo més corte enire Ia vida (il del active v of pericdo det amendamiento.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 &l Grupo no poses amendamientos financieras.

#) Activos no corrientas clesificados como mantenidos para in venta

Los activos no corrientes clasificados como manisnidos para la venta se presentan vaiorados & menor importe
antre al que figuran &n liros ¥ of valor razonable mencs of coste de venta.

Los activos no comientes se clasifican como mantsnides para la venta si su imporis an Ebros se ecupera a través
da una cparacidn de venta y no a traviés de un uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente
cuando |a venta et altamente probatle v ol active eati disponibie para la venta inmediata en su estado actuel.

En log sjercicics anuales terminados el 31 de diciembve de 2014 y 2013 el Grupo no possia acivos no correntes
mantenidos pars la venta por importes significativos.

g} Existencias
Las existencias se valoran al coste de adguisicidn o produccidn, o al vakor neto de realizackin, & menar. El coate
de produccién incluye los costes de matariales directos v, an su caso, los costes de mano de obra dimcta y los
gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los incumridos al trasiadar las existencias a su
ubicacidn ¥ condiciones actuales al punio de venta,

Los descuentos comerciales, las rebajas oblenidas y ofras partidas similares se deducen en fa determinacion ded
precio de adquisicidn.
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El precic de coste se calculs utilizando el métodc de la media ponderada. El valor neto de realizacdn representa
la estimacion del precic de venta menos todos los costes estimades de iminacidn y o costes qua sacdn
incurridos en los procesas de comarcializacion, venta y distribucion.

El Grupo realiza una evaluacién del vaior neto de reslizaciin de las axistsncias al final del ejercicic dotands la
oportuna pérdide cuando las miamas s& encuentran sobrevaloradas. Cuando !a8 circunstancias que previaments
causaron la rebaja hayan dejado de exdistir o cuando exista clara evidancia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambic en las circunstancias econémicas, 82 proceda a ravertis &l importe da la provision.

Clisntes por venias y prestacién de servicios

Los saldos de clientes son regisirades en el momento inicial a valkor razonable ¥ poateriomente por su cosle
amortizado. En cada cidre s debermina su valor recupsrable, de mode que 58 minoran, an au ¢aso, por las
correccicnas que permiten cubir 108 saldos en ke que concuran crolinstancias gus permitan sazonablements su
calificacidn como de dudaso cobro.

Efective y otros squivalentes

A efsctos de la determinacin del Estado de flujos de efective, se considera "Efectivo y otros activos: liquidos
equivalentes” la tesorerfa del Grupo v los depdsitos bancarios con vancimiento a corte plazo gue se pueden hacer
fiquidos de forme inmedista a discreciin del Grupo sin penaiizacidn alguna inciuidos an ol epigrale "Imsansiones
financieras a coto plazo™ del balance adjunto. E! importe en Nbrog de estos aclives se aproxima a su valor
razonable.

Instrumentos financlencs (s Incluir mrirumenias fingnciencs dervedos)

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de siuaciin consdlidado cuando o Grupo se
conyierte en una de las partes de las disposiciones contrachz:ales del insirumento.

Enlnsqarmnsm&mwmdmalanudmumuymﬁd&upuhaapludoammsmmm
financiercs las normas de valoracion que se indican a continuacién:

Activos financieros-

Los acthwos financiercs se registran iniciaimente al vaky razonable de la contrapreetacidn entregada més s
costes da la transaccidn que sean directamente atrbuibles, salvo en ol caso de ks activor financleros
contabilizados a su valor mzonable con cambics en resultado.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupe se dasifican como:

= Préstamos y cuentas por cobrar generades por e Grupo: activos financierss originados por las sociadades
del Grupc & cambic de suministrar sdectvo, bieres 0 servicios directamente a un deudor. Con posteriorkdad a
su valoracidn inicial se valoran a coate amontizado uiiizando & tipo de intenés efectivo,

~ Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinabla y cuyo
vencimiento ests fijado en el iempo. Con respecio a elos, 8l Grupo manffiesta su inteacitn v su capacidad
para conservarios en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimisnto. No incluye
préstamos y cuentas por cobrar onginados por & Grupo. Con posieriondad a su valoracidn iniclal se valoran
a coste amortizado utiizando el tipe de interés. efective.

- Aclivos financiercs a valor razoneble con cambios on resultados: as designadc como tel en su
reccnodmiento inicial en funcitn de las caracteristicas especificas del activo (Mota 8).

by
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= Activos financlerca para negociacion: son aquelios adquiidos par el Grupe con el objetivo de beneficlarse a
coro plazo de las variaciones que expelimentan on sus precios 0 con las difsrencias axistentes antne sus
precics de compra y venta. Este aspigrale incluye también los dervados finencieros qua no se considaren de
cobertura contable.

- Activos financieroa disponibles para ka venta: incluyen los valores adquinidos que no & mantiensn con
propésito da negociacitn, no cakficados come nversidn a vencimientde v los instrumentos de capital emitidos
por anfidades distintas ce las dependientes, asociadas v mulignipo.

Los activos financieros para negociacion v disponibles para la venta s& valcran a su “valor razonabls® sn las
fechas de valorackin posterior. En el caso de los actvos financieros para negociacidn, los beneficios y las
péndidas procedentes de las variacionas en & valor razonable 38 incluyen an los resutados netos del sjercicio. En
cuanto a ks actives financieros disponibies para la venta los beneficios vy las pérdidas procedenies de [as
variaciones en el vakr razonable se raconocen directaments en af patrimonio neto hasta que ef active se snajena
o se determine que ha sufide un deteriore de valor, momsnto en ol cual les beneficios o las pérdidas acumuladas
reconocidos previamente en & pabimonic neto se incluyen en [os resuitades neics dal pericde. Pare activos
financieros no monstarios dasificados como disponibles pam la vania (por sfampio, instrumentos de palrimonios,
fos beneficios y ias pérdidas que sa reconocen dirsctamente en ol patrimonio neto inciuyen cuakjuier componenie
refacionado con [a varlacion ded tipo de cambio.

El ipo de interés efective a3 o tipo de actualzacidn que iguala exactemants o vaior de un instrumento finencisr
a la totalidad de sus Aujos de efectivo astimados por todos Ios concepios a o lergoe de sy vida remanents. Para
los instrumentos financieros a tipe de inderds o, o tpo de interds efective coincide con el tipo de intends
contractuel establecido sn el momento de su adquisicidn més, en su caso, las comisiones gqus, por su natuwaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En jos instrumentos fnancisros a tipo de Interds veriable, of tipo da interds
efective coincide con la tasa de rendiméento vigente por todos los conceplos hasta la primera revisidn ded tpe de
interés de referencia que vaya a tener kigar.

Las sociedades del Grupo presentan los cepdaitos y fianzas & coste de adquisicion y/o importes sniragedos.

Aquellas inversiones financierna en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor ds mercado no puede ser
medido de forma fiable son veloradas a coste de adquisiciin menoe fan péndidas acumuladas por detericro de
valor comespondientes.  Asimiamo, 183 empresas del Grupo vy aspciades no incluidas en =i pedmelro de la
consalidecién, por estar inactvas yfo ser poco significativas son valoradas B coste de adquisiciin menos el
imporie acumulado de las comecciones valarativas por detesioro.

Las minusvalias entre &l coste v e velor de mercado o el valor razonatie al cerme del ejercicic se registran en la
cuenta "Provisiones™ dentro dol epigrale de "Activas finencieros” {Nota 11).

Las cuentas comarsiales a pagar son obligacionss de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
provesdores en sl curso ordinario de fa explotacidn. Las cuentas a pager se clasifican como pasive comients silos
pagos tienen vancimiento a un afic & menos (o vencen en & cicke normal da explotaciin, si este fuera superior).
En casc contrario, se pressntan como pasivos no CNmientes.

Las cuentas comerciales a pagas se reconocen inicielmente a valor razonabis y posteriorments s& valoran por su
coste emortizado usando af método de tipo de interés efectivo.

Las deudss financieras se reconocen inkcciaimente par su valor razorable mencs ios costes da la transaccidn 2n
los que se haya incurrido. Posteriorments, las deudas Fnancieras se valoran por su coste amortizado; cuaiquiar
diferencia entre koa fondos obtenidos (netoe de los costes necesarios para su obtencitn) y el vaior de resmbotss
a8 reconcoe en la cuenta de reauktados durante la vida de la deuda de acuardo con of método del tino de interds.
efectivo.
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Las comisiones abonadas por iz obtencidn de lineas de crédio se reconecen come cosles de la ansaccicn de la
deuda siempre que Sea probabde que se vaya a disponer da una parte ¢ de |a tatalidad de la inea. En este caso.
las comisiones se diferen hasta que se produce ka disposicidn. £n l2 medida en que no sea probable que se vaya
a disponer ge lodo o pate de |a linza de crédito, la comisidn se capilafizard como un page anlicipade por
servicios de liquidez v se amoitiza en el peniodsn at que se refiere ka dispondbilidad del crédito.

Los préstamos a tipo de intergs bonificade o nule son formas de ayuda gubernamental. El registro contable de
dchos préslamos ctorgados se resliza atendiends al valor razonabde de la inanciacidn recibida; las diferencias
surgidas sntre dicho valkor y 8 valor nominal de la financiaciin recibida son tratagos como una subvancion.

Las actiones preferentes con amertizacion obligatoria en una fecha concrela se clasifican como pasives. Los
dividendos soive estas acciones prefarentes se reconocen en a cuents de resultades como costes por intereses.

Clasificacion ds activos y pasivos finencieros entre corriente ¥ ne corriente-

En kos balances de situacién consolidados adiuntes, fos activos v bos pasives financieros se dasifican en funcidn
de sus vencimientos, es decir, come cordentes aguélos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar
desde ta facha del bafance de situackn consolidado ¥ come no corrientes 1os de vencimiento supedior a dicho
periodo.

En el caso de aguellos préstamos cuyo vencimiento sea a corfo plazo, pero cuya refinanciacian a largo plazo esté
asegurada & discrecidn de! Grupo, mediante polizas de crédito disponibles a largo plazo, se dasHican coma
pasivos no corfenles. Adicicnalmente. en el caso que ef Grupe pueda posponer el vencimienta del page de un
pasive financiera de forma unilaterial se dasificard a pasivo no carmente.

Activas & coste amatizadaAciives manfenidos & vencimiente

B Grupo svaiia en la fecha de cada balance si exista evidencia objstiva de que un activo financieno o un grupe
de activos financieros puedan haber sufridc pérdidas por deterioro. Un activo financiers o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, ¥ se incurre an una pérdida por deterioro del valor. si ¥ sole s, existe evidencia
chjetiva del deterioro como fesultado de uno o mas eventos que hayan ocuride despuds def reconocimients
inicial ge? activo (un «evento que causa ia pérdidas), ¥ ase evenlo [0 eventos) causante de la pardida tenga un
impacto sobve los fiujes de efectivo futiros estimados del activy financiero o del grupo de activos nancieros, que
pueda ser eshimado con Rabilidad

Entre 1a evidencia de pérdida por deterioro dal valor se pueden incluir indicaciones de gue los deudores o un
grups de deudores esth exparimentande dificultades financierss imporactes, impages o retrasos en el pago de
los intereses o el principal, ta probabiidad de que entrardn en una sibuacion concursal o en cuakuier cira
siluacion de reorganizacién financiera. y cuando dalos obserwvables indikcan que existe una disminucian
susceptible de valoracion en {os flujos futuros de efectivo estimadas, tales como cambios en Izs condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que sa correlacionan con impages.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar y activos mantenidos para la venta, & importe de la pésdida se
valora coma fa dferencia entre el importe en livres det aclive v el vakor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (sin tener en cuenta fas pérdidas de créditc futuras en las que ne se haya incumdo) desconlado al tipo
de interds efectivo sniginal del activo financiens.

Si en un periodo posterior. &l importe de la pérdida por deteriore del valor disminuye, y el descenso se puede
alribuir chietivamente a un evento ocurido después de que ef deterioro s haya reconocido {como una mejora en
la calided credibcia del deudor). fa reversion del deteriong reconocido previaments se reconocerd en la cuenda de
resuftades consoldada,

Actiros a valor razonsble con cambios en resuifados

Los aclivos linancieros a valor razonable con cambics an resultades son actives financieros cuye rendimiento se
gestiona y se evalia segln el criterio de valor razonable {ver nota B). Los aclivos de esta categoria se clasifican
como actives comientes si 58 eSpera que s& van a liquidar en doce meses; en caso conlrania, se clasifican coma
ng cornentes.
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fe} Activos dispoqibles para {3 venla

El Grupo evalda al final de cada periodo contable si hay evidencia objeliva de que un activo hanciens o grape da
activos financieros se ha deferiorade. En =) cast de nversiones en insirumentos de patrimania clasificadas como
dispenibles para la venta. un descenso signtficative o prolongado an el valor razonable dal instrumento por debaia
de su coste, se considera evidencis de que e activo 3¢ ha deleriprado. Si axisle este tipe de evidencia para los
aclivos financieros disponibles para la venta, a péndida acumulada — valorada come la diferencia enire el coste
de adguisicién y el valor razonablke corfente, mencs cuakquier pérdida por deteriore de ese aciive financiero
previamenie reconocida en resultados— se efimina del patrirnonio neto y se reconoce en resultades. Las pErdidas
por geterory recenccidas en la cuenta de resultades consclidada por instrumenios de palrimono nete no se
revierien en [a cuanta de resultados consolidada.

&) instromentos financieres derivados y cortabilizecidn de coberiuras

Las aclividades del Grupo o exponen fundamenialmente a riesgos de tipo de cambio, por la comercializacion de
productos a través de icenciatarios y subsidiarias en paises con moneda distinta al eurg. v de tipo de interds, por
ol endiewiamiente con entidades bancarias que mantiens la Socedad Dominante.

El Grupe documenta al inicie de Ja tiansaccion la relackbn existente entre los mstrumentos de caberiura y las
parlidas cubiertas, asi como sus objetivos para la geslion del riesgo y la esirategia para acometer veras
trangacciones de coberura. £ Grupe también documenta su evaluacidn, tanko al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utiizan en las fransacciones de coberura son altamenie efectivos para
cormpensar los cambics en e valor razonabie o en los fujos de efeclivo de las parldas cubiertas.

La totafidad del vakar razonable de un derivade de cobertura se clasifica como aclive o pasivo no comiente si
vencimiento de la partida cubierta restame es supenior a 12 meses, ¥ como activo o pasivo comente si el
vencimiento de la partida cubierta restante es infericr a 12 meses. Los derivados qus no cumplen los requisitos de
Iz contabslidad de cobertura. se dasfican como aciives ¢ pasives corrientes

El Grupa ha oplado por la designacidn de dichos instrumenios, siempre que sea posible jcumplan con s
requisitos impuestos por la NIC 39} como instrumentes de coberiura en Relaciones de Cobertura. Para que un
derivado financiero se considere de coberlura “contable”, segin i NIC39, Grups Almirall necesariamente tiene
que cubnir e de Jos siguisntes ires tpos de riesgo:

- Dwe variaciones en € valor de los activos ¥ pasivos deudas a osciizdones en precio, o Bpo de interés yic
tipo de cambio al que se encuentre sufeto [a posicicn o sakdo a cubiir ("cobertura de valones razonables™).

- De alleraciones sn los flujos de efective estimados con odgen en los activos y pasivos financieros,
compramsas ¥ fransacciones previstas akamente probables que prevea llevar 2 cabo una anticad {£cobartura
de fujos de efectivg™,

- La inversion neta en un negocic en el exiranjerc {"coberura de inversiones netes en negocios en el
exdranarn’).

Asimismo, iene que eliminar eficazmente el rigsgo inherente al elemento o posicidn cublerta durarte todo el plazo
previsio de coberlura y tiene que haberse documentado adecuadamenle que la conratacidn del derivado
finranciers o lugar especificaments para senvir de cabertura de determinagos saldes o transacciones v 1a forma
en que S8 pensaba consegur y medir esa coberiura efcaz.

Segin fa NIC 39, todo instruments fnanciero derivado deberd reconocarss como activo ¢ pasivo en el baiance,
por su valor razomable, v los cambios de ésie, se deberan imputar en la cuenla de pérdidas y ganancias del
eiercicin, excepto en ks casos en que, optandao por Ia "contabilidad de coberturas”, ia parle slectiva de la relacién
de cobsrtura debiera registrarse en Patrimonio Neto (coberturas de Fiujo de Efectivo y de inversion Neta en Filial
Extrenjara).

La contabilizacién de coheruras, de considerarse como tab, es imerrumpida cuando el instrumento de cobariura
vence, o 6 vendide, Tinakzedo ¢ eprcido, o deja de cumpkir kos criterics para la contabiizacién de coberturas.
Cuzlquier beneficio o pérdida acurmuiada corespondiente al inslirumento de coberiure que haya sido registrado
en &l patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio nele hasta que se produzca la aperacisn prevista.
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Cuando no se espera que se produzea B operacidn que esté siends objelo de coberiura, lba beasficios o
pérdidas acumuiados netos reconocidos en &l patrimonic neto se transfisren a los resuitados netes del periodo.

A cierre del ejercicio 2014 y 20413 no hay instrumentos financieros derivados contratados.
Provisioness y contingencias
Al tempo de formular las cuentas anuaiae consolidadas, los Administradores diferencian entre:

- Provisicnes: saldos acreedons gue cubren obligacionss prasentes a ka fecha del balance surgkiaa como
congecuencia de sucesos pasedos de los que pueden derivarse salidas de recursos financiercs, concretos
en cuanto a su naturalaza pers indeterminados en cuanto a su importe yio momente de cancelacién, y

- Pasivos contingantes: obligaciones posibles surgidas como consecuancia de suchs0s pasados, OUys
materialzecidn esté condiclonada a que ocuma, o nNe, une o Mas eventos fulures indepandientes de la
voluntad de las entidedas conscliidadas.

Las cuentas anuvaiss comsolidedas del Grupe recogen iodas las provisionss significativas con respecto a las
cuales se ssfima que la probabiidad de que se tenga gue atander la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los
pasivoe contingentes, al no procader ¢& una combinacitn de negocios, no 8 reconacen y s& detallan an la Nota
25.

Las provisiones, que se cuantifican teniendc en consideracidn la mejor informacidn disponible schre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasiéa de cada ciems contable, se
utizan para sfrontar los riesgos espedficos y probables para ks cuales fusron onginaiments reconccidas,
procediéndose a su reversion, total ¢ pardial, cuando dichos rieagos desaparacen ¢ disminuysn.

Procedimiantos judiciaies y/o reciamaciones e CLIrsc-

Lag actividades desamolladss por 8l Grugo, s engloban sn un secior atamente regulado (legislaciin sanitaria,
propieded intelectual...), jo cual incide en [ exposicion a potenciales ftigios derivados de su actividad.

Las reclamacionss y biigios a los que se encuenira sujetc ol Grupo son genarsiments complajos de modo que la
evolucidn de los mismas se encuenia swsto a un siavado grado de inceridumins, tentc an lo ederenia a &
probabilidad de un deseniace negativo 2 los intevesas da la Socieded como en To refensms e Ja estimacitn de tos
polenciales desemboisos fulurcs 2 qua hublera de hacer frente la Sociedad. Como consecusncia de todo slc, es
precist el use da& juiclos y estimacionss, contando con & apoyo de kos asssores legaiss cormespondiantes.

Al cieme del ejsrcicio 2014 y 2013 se encontraban en cursa distintos procedmientos judiciales v reclamaciones
entabiatos contra sl Grupa con origen en & desarolio habitual de sus actividades. Tanko ks asssores legales de
la Sociedad como sus Administradorss enianden que las provisionss consttuidas son suficientss v que la
conclusidn de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentss anuales
consolidadas de los ejercicios an los que finalicen.

Provisién por devolucionas de producio-

Las provisiones por devoluciones da producio se reconocen an ke fecha de la venta de loe productos pertinentes
para cubvir las péndidas por devoluciones que se producirdn en un fulurp como consecuencia de ventas
reafizadas en el sjercicic actusl v afios anieriores, segin la mejor estimacidn del gasto realizada por los
Administradores v necasaria para lguidar ef pasivo del Grupo. Dicha estimacion es sfectuada sobre la base de la
axpseriancia histrica adquiida por 2l Grups en la devolucion de productos en sjercicics aniariores.

Dado que una perte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plaze supsrior a doce mesas, £8
ha clasificado como no cormlente.
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Frovision pov reastrucfuracion-

El Grupc raconoce los costes de resshructuracion cusndc tiens planes deiullados pare procader 8 la
Wn,muwum.ﬂmmmmwmjmm
mmmm,Mynﬂmamudammmmsmmmmm
dasusservidus.lusdmbolsoaqmsaﬂwarhacabn,iupoahbahd’manlasqwlupimdmlados
serdn implementados, ¥ haber producide una expectative vélida entre loa afectados, ya saa por haber comanzado
a ejecutir los planes o por haber anunciado sus principales caractersticas a ks mismos,

m) Coste de las prestacianss por retiro {o retribucionss post-smpho)

Las sociedades del Grupo Akmirall, S.A.5., y Almirall Hermal, GmbH, mantienen obligacionss por prestacionss por
refiro (o retribuciones post-ampleo). Las obligaciones de Almirall S.A.5. no son significativas en relacion con las
cuentas anuales consolidadas del Grupe. Al respecio de las obligaciones asumidas por Almirall Hermal, G,
Gsias se articulan madiante dos planes de prestaciSn dafinida, ur: plan de aponacidn definida con contribuciones
del empleadar y dos planes de aportacitn definida con contribuciones del empleado.

UnplanMapamda&iduesunpmuemmmpdwmsmmmmmaun
fondo ¥ nc tiene ninguna obligacidn, ni legal ni impiicita, de realizar aporiaciones adicicnales sl el fonda no posse
mmmmsammmmmmmmmmm
¢l ejercicio comriants y en sfercicios antesiones. Un plan de prestaciones definédas s un plan de pensiones que no
s un plan de aportaciones definidas. Habituaiments, los planes de prastacionss definidas establecen ef imports
de la prastacidn que recibird un empleado an & moments da su jublacién, nomMmalkments sn funcitn de LNO 0 Mmés
factores como ka edad, aftos da servicio y refmuneracidn.

En refecidn con los planes de prestacion definida las contingendias cublertas son la jubllacion ¥ sus derivadas
{viudedad y orfandad) asi como los riesgos de la vida activa, fallacimiento e incapacidad, a aquetios

con antigiedad anterics al 30 de aunio de 2002 ¥ consisten an una pensidn determinada, basicaments, sobre &
salario pansionable. El compromiso asumido s& shcusiiira e un fondo intemc, con s commaspondiante provisidn,
nc: hablendo activo algunc afecto a los planes {Nota 19).

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de presiaciones definidas es of valor
actusl de la obligacidn por prestaciones definidas en ia fecha del balance. La obligacién por prestacianes
definidas se caicula anuaimente por actuasios indspandienies de acuerdo con ol mdtodo de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacidn por prestacicn definida s& defermina descontandc los flujos de salida
de efectivo futuros estimados utiizando los tipos de interds de bonos empresanales de alta calidad denominados
en la misma moneda en la que 58 pagardn las prestacionas, ¥ cuyos piazoa de vencimiento son similares a los de
mmm.EnmmmMmmummmmmmm
bonos, se itiizan ks tipos de marcade de bonos ded sstado.

uamwunmammmmmmwmmmmmm
critenios:

= Método de céiculp: el metodo de cilcule utilizado en las valoraciones actuarisles ha sido ol de ‘acreditacian
proporcional afio a afio’ o de "unidad de crédito proyectada”, El valer de las obligacicnes por pensiones se ha
calculado sobre la base del valor actual de las prestacionss comprometidas v taniendo en cusnta &l nimers
de afos que el parsonal ha prestado servicio y los gue restan hasta la fecha de su jubiackin,



ALMIRALL, 3.4
y Socledades Depandienies [GRUPO ALMIRALL}

Mamoria de laa Cuenias Anuales Consclidacdas
cormespondientas el ajencicio anual temminado
ol 31 de dicembre de 2014

- Hipdtesis aciuarales: las principales hipdtesis usadas para o cdlculo de la veloracitn actuarial de dichoe
compromisos han sido, an los ejercicios 2014 y 2013, las siguisntes:

Almirall
Hermal, | Almial,
2014 GmbH S.AS.
Heubeck | TD 2007-
Tablas mortalidad 20056 2009
Tasa de descuantc 2,10% 3.25%
Tasa de incremento salarial 2,25% + 00%
Tasa de incremento de & prestacidn 1,75% 0,00%
Tesa de rotaciin 3.00% 115%
Edad de jubllacidn B2 -83 85
Almirall Almiradl
Hermal, | Sofolec, | Almérall,
2013 GmbH GmbH SAS
Haubeck | Haubeck | TD 2007-
Tablas mortalidad 2005G 20056 2005
Tasa da descuento 3.80% 3.50% 3,25%
Tasa de incremento satarial 2,25% 3,00% 1,00%
Taaa da incremento de la prestacicn 1,75% 2,00% 0,00%
Tasa de rotacion 3.00% 5,00% 315%
Edad da jublacidn 853 52 -53 &5

Las pércidas y ganancias achuarisies que surgen de ajustea por la expedancia y cambios on las hipiieeis
achwrinies se cargan o abonan al patrimonio neto &n ‘Ciro resultado global® an 8l periodo en ol que surgen.

El coste de los servicios pasados surgs como consecusncia de modificacionss 2 jea prestacionas ofrecidas al
amparo de un pian de prestaciones definidas. Puede suponer una msjors o una reduccitn de las prestaciones
cubisrtas por ¢l plan.

ta NIC 19 ediga que ol coste de los secvicios pessdos se regisira directamants en la cuenta da resuliados del
epercicio en ef que se produce la modificacidn del pian. La entidad registrard un gasto cuando la modificaciin
imphqus una Mejora de las prestaciones (Coste de servicios pasado positivo} ¥ LU ingreso cuando s& reduzcan
las prestaciones (coste de sarvicioa pasado nagativo).

am«mmmmaunmmmmnmumm

a la cuanta de resukados, sin que exista la posibilidad de diferir o gasto que comesponda a aquelias prastacionss
qua todavia no se han devengado en ol periode de su consolidacion.

Las tasas da descuenic utlizadas an el cilculo as astabiecen sn base a asesoramiento actuadial ds acuerdo con
ssiadisticas publicadas y la expariencia en cada tesriiero.

Por s parte, fos planss dé eportaciin definkda dan coberura a contingencias andlogas & loa pianes de prestacion
definida anderiormerde descritos a la tolglidad de empleados. Las aportacionss realizadas se efectian a sntidades
no vinculades, tales como entidades asegiradorss, habiendo ascandido & importe reconocido como RSO an ioa
gjercicios 2014 y 2013 a 3,7 v 3,5 millonas da ewrcs, respectivaments,

Una vaz que se han pagado las aporiscionss, ol Grupo no hiene obligacionss da pago adicionales. Las
aportacicnes & reconocen como prestacicnes a ks empleades cuando se cavengan.
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af 31 de diciembrs de 2014

n) indemmizaciones por cese

o)

b}

Las indemnizaciones por cese 8o pagan a los empleados como consecuencia de [a decisidn del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo entes de la edad normal de jubilacion o cuando e emplesdc acepts renunciar
voluntarisments a cambic de esas prestacionses. El Grupo fectnoce estas prestaciones cuando se ha
comprometico ¢e forma demosirable B cesar en su empiso a los trabajadorss aciuales de acusedc con un plan
formal detaliado sin posiblidad de retirada. Cuando se hace una oferta pars fomentar ls renuncia voluntaria da los
empleados, las indemnizecionss por cese se valoran en funcidn del nimerc da empleados que $& SEPaa jus
acaptard la oferia. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguisnies a la fecha del batance
se dascuentan a su valor actual.

Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales destinadas & cubrir gasios comisnkes 58 reconocen coma ingresos una vez cumptidas
todas sus condiciones y en fos pericdos en que compensan ks costes relacionados y se deducen en la
pressntacion del gasto correspondients,

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material s considecan ingresos difericos y se Hevan
a resuitados a ko largo de las vidas Gtiles previsias de los activos pertinentes.

Reconocimiento de ngresos y gastos

Los ingresos ¥ gastos se imputan en funcidn de la comiente real de bisnes y servicios que represantan y con
indepsndencia del moments en que se produce la cocsients monetaria o financiera derfvads de sllos.

Los ingresos ordinarios e valoran por el valor razonable de fa contraprestaciin recibida o a recibr, y representan
los impories a cobrar pof '0s blenes vendidos, netos de descuenios, devalucionss ¥ de! impuesto sobra ol valor
affadidc. Los ingresos ordinanios se reconocen cuando e ingreso se puede madir con fisbdidad, es probable que
la entidad vaya a redbir un beneficky econdmico futuro ¥ cuando sa alkcancen detarminadas condicionss para
cada una de las aclividades del Grupo gue 2o describen 5 coninuecion. El Grupo basa sue sstimaciones para (2
eslimacién de la provisidn por devohaciones en resulkades histtwicas, considerando ol tipo de cliante, o tipo de
transacciin y las circunstancias espaclficas de cada acuerdo.

No chstante, siguiendc loa principios recogides en el marco concaptual de las NIIF, #f Grupo regisira los ingrescs
que s8 devergan ¥ todos los gastoe asociados necesarios. Las ventss de bienes se reconocen cuando ios bisnes
s0n sniregadaos ¥ |a tilularidad se ha traspasado,

Los ingrascs pof insreses sa devengan siguisndo un criterio financiero temporal, en funcion del principal
pendiente de pago ¥ ¢ tpo de interés efectvo aplicabls, que es o tipo que descuents exactaments los Mujos
futuros. sn efective estimados a o large de la vida prevista del activo finenciers del imports an lbroa neto da dicho
activo,

El resutado cbienide por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en ol memento en el que ios
accionistas tengan ef derecho de recibir el pago de los mismos, & decir, en &l moments en que ias Junias
Generales de Accionistas de las sociadades participadas aprushan su distribucicn.

o
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Registro de operaciones de licencia, co-desarrodo, CO-Hromociin y olras operaciones ansfogas-

+as sociedades del Grupo registran l0s ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias de productss, co-
desamgllo, co-promocidn y ofras cperaciones analogas #n funcidn de a naturalezz econdmica de &os contratos
corespondientes {ver adicionaimente comentarios &n Mota €a}). Dichos acuerdos generzimente incluyen
milipiss elementos y fos ingresos asoclados a jos mismos deben correlacionarse con los costes v las
contrapartidas a sabisfacer por el Grupo. En el momento de evaluar e tratamiento contable de dichas operacicnes
los Administragores del Grupo someien a consideracyon los siglientes aspectas:

- Elfondo econdmico de la aperacidn.
= Maturgleza de los elementos objeto de la transaccion {desembolsos, permutas de aclivos, slc).

- La valoracion y dispibucién conforme 2l valor rzzonable de cada ung de los slementos de las
confraprestaciones

= Transferencia de riesgos y venajas, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los bienss y asuncisn
de ot¥igacionss futuras.

Como principio general, si fa contraprestacion recibida Bene cardcter no reembolsable, coresponde a la
compensacién de costes realizados con anterioridad a la fima ded contrate, no existen obligaciones futuras
relevantes asumidas por o Grupo ar cordiciones distintag & las de mercado y se transfieren sustanciaiments fos
riesgos v venlajas inherentes al active, ke transaccidn se considera ingreso del efercicio en qua se produce el
acuerde. 5ing se dan estas sirounstancias, el cobro se regisra comeo ingreso diferkdo en ef paricdo de vigencia
de los compromisos establecidos, fa vida restante del preducts o ef periodo que resulte aplicable en funcion de
las circunstancias concratas de los acuerdos eslablecidos.

Aslmismo, las confraprestaciconss vinculadas al cumplimients de delerminados requisitos téenicos o regulatorios
thitesy, 2n &l marco de acusrdos de colaboracion con Ferceros, sa reconcoen Come ingresc conforme g fas
mismas pautes detalladas en el chteric de reconecimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales
indicadas anteriormente.

ias conlraprestaciones antesiommente mencionadas son registredas cuando se mmputan a resultedoes en &l
£pigrate "Oiros ingresos’ de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias consolidads adjunta.

Impuasto scire beneficios, activas y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por e! Impueste sobre Socledades espaiol v los impueslos de naturaleza simmilar aplicables a fas
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, exceplo
cuando sean CONSecUEncia de una transaccion cuyes resultados se regisiran directaments en el parimonic neto,
BA CUYO SUPLesto, ¢ impugsto cofrespondiente lambisn se registra an el patimanio nato,

Almirall, S.A. se encuentza sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de fributacitn de Consolidacion
Fiscal segdn gl Capituio Vit del Tiuo VIl del Reaf Decrelo Legsiative 42004 de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de Ley dal Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a
sfectos fiscales para s ejercicios 2014 v 2012 son: Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma. 5.1, Laboratorio
Temis Farma, S.L., Labcralonns Berenguer-infale. S.L. Industias Farmacédlicas Aimirall, S.A., Laboratoro
Omega Farmacéutica, S.L., Laborasterios Tecnobic, S.A, Laboratarios Mialfarma, S.L.. Alprofsmma, SL.
Pantofamna, S.L. Leboratodos Farmacéuticos Romofarm, S.L.. Ranke Quimica, S.A y Almiral Europa, S.A.
acluando la primera de eflas como sociedad dominante En consecuencia, el gasio por impussto Sobwe
sociadades consokdade recoge aquellas ventzjas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de aplicacion gue no hubieran sido registrades en caso de tributacion individual de las
sociedades que conforman el cilado grupo fiscal
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Empmmmmmhwmwwmlemmmmdﬂmr
ia variacion en los aclivos y pasivos por impuastos diferidos reconocidos.

Elmswwmmmmmmwmummhmmmwdﬂm Ls base
impanibye difiere del resufado nelo presentado en ka cuenta de resultadcs porque excluye partidas de ingrescs o
gastos que son gravablas o deducibles an ofros ejencicios y excluye ademés partidas que nunca lo son. Ei pasive
alsmmmmnmm“mwmmm“hmMMn
practicamente aprobados en la fecha del balance de situacidn consolidedo. La direccion evaiim periddicamente
Ium%mmﬁsmmmmammmpm:mmmmmhm
facal aplicable estd sujete a interpretacidn, y, en casc necesario, establece provisionss en funcidn de las
cantidades que se espara pagar 4 las auvtoridades fiscales.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se reccnocan, de acuerdo con o métods de peshio, por les
diferencias tempovaias que se identfican como aquelios importss que 3a prevén pagadercs o recuparables por
las diferencias entre los importes en libros de ba aclivos v pasivos v su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negatives pendientss de compensacién y los criditos por deducciones fiscales no aplicadss
fiscalmante. Dichos importes se negistran aplicando a la diferencis temporaria o crddito qua comesponda el tipo de
gravamen g qua se espera racuperarios o iquidarios. Sin embargo, jos impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen ded reconocimiente inicial de un active o pasivo en una ransaccion, distinte de una combinacisn de
negocios, que, en & momento de la transaccion, no afecta ni al resuliacc contabie nl a la ganancia o pérdida
fiscal

Por su parts, los activos por impuestos diferidos identificados con difsrencias tamporarias v @ resto de los activos
por impuestys diferidos (bases imponibles negativas v deducciones pendientes de compansar] s5io 88 reconocen
en & casc de que ge considers probable que las entidades consoidadas vayan a tener sn o future suficientss
ganancias fiscales conlra las gque poder hacerios efectivos. Con ocasifin de cada cierra contable, se revisan los
impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto ds comprobar que se mantiensn vigentss,
sfectudndose las cportunas comeccionss a los mismos de asuendo con los resultados de los andlisis reakzados.

Operaciones discontinuadas

Una operacién intsrrumpida o discontinuada 88 una insa de negocio o un drea geogréifica, que es significativa y
mmmwmalamqmmmmnmmwdmm
mantenidc para la venta, cuyes actividades y flujos de efective pusden ser distinguidos claramante del resto de s
entidad, cperetivamente ¥ a efectos de la informacion financlera. Los activos, pasivas, ingresce v gantos de ks
operaciones discontinuadas y los activos no comientss mantenidos para la venta se presentan separadamente en

&l balance y en la cuenta de resultados consolidads.

En este sentido, el Grupo dnicamenie segrega informacién referente & operaciones discontinuadas cuando lgs
mismas son significalivas,

Coste por Infersses

Lusmswsmrlrnmsesgmmhwespecmmsmesmﬁreum:mmamwm construcoidn
G producciin de activos aptos, qua son aquelics Que necesariaments requiscen de un pedodo de tismpo
sustancial antes de ester preparados para ef uso previsio ¢ |a venta, s& afiaden al coste de ssos activos, hasta
que kega &l momento en que los aclivos estin sustanciaimente preparados para el usc que se prefende o fa
VENta.

Los ingresos financieros obtenidos per la invessitn bemporal de los présiamos especificos a la espem da su uso
#0 los activos aptos se deducen de los costes por infersses susceplibles de capitalizacién.

El resto de los costes por intereses se reconcce en resultados en el sjsrcicio en que se incurme en allos.

W



v

o)

v)

ALMIRALL, 8.A
¥ Sociedades Dopandientss (GRUPD ALMIRALL)

Memoria de las Cusntas Anusies Consolidadas

correspondientes al sjerciclo anual teminade
&l 31 de diclembra de 2014

Trangacciones en moneda sxtranjers

La meneda de presentacitn del Grupe es el euro. Consecusniemente, todes los saldos ¥ iransacciones
denominados en monedas diferentes al ewo se consideran danominados en ‘moneda exiranjera”,

La conversion a eurcs ¢ los sakios en monedas extranjeras sa reeliza en dos fases consecutivas:
1. Conversidn de la monada extranjera a la moneda funcicnal de i2s fliales:

ustmaasmmmmmmmumm”mm
mmmp@vmah@&%wd%wﬂmwnm&mmumdamr
ios tipos de cambio en vigor e las fachas en que se realizan las operaciones. Postericrmenta, y a efecios de
su presentacidn en sus cuentas anuales individuales, las entidades consclidadas corviertsn los sakios en
maonedas exdranjeras a sus monedas funcionales wilzando los Bpes de cambio al ciemme del ejercicio. Las
diferencias de cambic se reglsiran con cargo y/o abono 3 la cusnta de péndidas ¥ ganancias.

2. Cmmmnaeumdebssddnsmmmammmmdahsﬁiﬂummm
funcionat rno es el auro.

Los saidos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya monsda funcional es distinta ded eur
se convierten a euras de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacin de los tipos de cambio de cierre de{ sjercicio.
= Losingrescs y gastos y los fljos de tesoceria, aplicando los ipos de cambio medios del ejercicio.
= Elpatrimonic neto, a kos tipos de cambio histdricos.

Lusa]umaifundodacumordoralvahfrazmahhqmsumenanhadqﬁsiddndaumaﬂlidadmdlmjuau
considesan actives ¥ pasivos de la entided extranjers y s& comderten al tipo de cambio de ciarme. Las difersncias
meumelpmmomcmmmnummmmMMrummtanmdmm
'Difarendasdacmvemiﬁn'delPstrimoniomm.mmum“mmmgmo
gastos en la cusnia de resultados en o ejerciclo en que se realiza o snajena la inversion,

iformacidn sobre medio amblente

Se consideran activos de naturalera medicambients! los bienes que son wilizados de forma dusadera en la
aclvidad de ias sociedades de Grupo Almiral, cuya finaidad prncipal es la minimizaciin del impacto
medicambiental ¥ la proteccidn y mejora del medio ambiente incluyendo le reduccidn o sliminacidn de la
contaminacién futura de las operaciones dat Grupo.

Dmmsseemnwmmbrm,aligualquaualquieracﬁvamﬂuial.apradodeadquid&umdu
mmmdmmmeﬁmmmmmmumum
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las sociedades amortzan dichos elementos siguiendo of método lineal, en funcidn da los afos de vide Ot
restante estimada de ios diferantes siementos.

Beneficios por acclén
Elbmﬁdnbasicoporaeddnsemmlammualcodantamhaelbeneﬁdonetudalpaﬁodnaﬁﬂ:uﬂﬂeah

Sociedad dominante y el nkimero madio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
excluido el nimero medic de las accionas propias mantenidas a ko largo del mismo.
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Por su parts, el beneficio dikdde por accidn se calcula coma el cociente entrs o resultade neto del perdodo
etribuible a los accionistas ordinarios y &l ndmeroc medio ponderado de ecclones ordinarias en circulacién durante
& perlodo sjustade por el promedio ponderado de lae acciones ondinarias que serlen emitidas si a8 conviriaran
todas las acciones cndinarias polenciales en accipnes ordinarias de Iz Sociedad dominants. A sstos efectos, 56
conaidera que la conversidn tiene lugar al comienzo del perfodo 0 an &l momentc da la emisitn de las acciones
ordinarias potenciales 5i éstas se hubiesan puestc en ckouiacion duranie & peopio perfodo.

W) Estados de fiufos de efectfvo consolldados

En los estades de flujos de efectvo consciidados, se ulfiizan las siguientes expresiones an los siguientes
gentices:

- Flujos da efectivc: entradas ¥ salidas de dinerc en efectivo y de sus squivalenies, arnisndiendo por Sstos las
inversiones a corto plaze de gran liquidez ¥ bajo riesgo de aleraciones on &y valor,

- Actvidedes de explotacion: aciividades tipicas de la enfidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de imwensidn o de financiacidn.

- Aciividades da inversidn: las de adquisicion, eﬁmﬁnoﬂm@nﬁnpﬂ%nﬂd&d&ﬂmaw
plazo ¥ ofras inversiones no inciuidas en ol efectivo v sus

- Actividades de finranciacion: actividades que producen cambios en el tamafic y compoeicidn del patrimonic
neto ¥ de los pasivos que no forman parts da las actividades de explotacidn.

A sfectos da la determinacidn del esiado de fluios de efective consclidade, se considera “Efectivo ¥ olros activos
liquidos equivalentes” la tesoreria del Grupe y los depdsitos bancarios con vencimiento a corte plazo que se
puaden hacer liquidos da forma inmadiata a discrecion del Grupo sin panatizacion alguna incluidos en o spigrafe
“Activcs financiencs y ofros equivalentes de sfectivo’ del balance de siuacidn consolidado adjurto. El importe an
fibros de estos activos se aproedima & su velor razenable.

Sisternas e refribucion referenciade a ia cotizacién de fa accidn

En facha 14 de febraro de 2008, o Consejo de Administracion de 1a Sociedad Dominante aprobd an baneficio de
determinades Directivos, un Plan de netribucion variable a largo plazo refersncisdo al vaior de las acciones de fa
Empresa 0 “Stock Equivalant Units Pian’ (en adelante & Plan SEUS) que resultd mtificado por la Junta General
de Accionistas de fecha © de mayo da 2008.

En el marco del Plan, la Sociedad Dominante se compromele ente al Directive a concaderie una retribucitn
variable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociadad Dominante, sismpre qus sa cumplan
determinados requisitos y condiciones, que es liquidado en efectivo. El pasivo, calculado de acusrds a lo descrite
anla NIF 2, a 31 de diciembee 2014 ¥ 2013 se desglosa en la Mota 27.

i
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& 31 de diciembre do 2014

¥) Capital soclal

Las acciones ordinatiaa se clasifican como patrimaonic neto. Las accicnes preferentes de amortizacién obligatoria
se clasifican como pasivos.

Los costes incrementales directamante atribuibles a la emisidn de nuevas actiones U Opciones 5& prasantian en el
patimonio neto como una deduccitn, neta de impusasios, da los ingreaos oblenidos.

Cuando cualquisr entidad dal Grupo adguisre scciones de la Socledad (accionss propiss), la confraprestacicn
pagada, incluido cualquier coste incrementsl directamente atribuible (nato de impuesto sobre Iss ganancias) se
deducs del pairimonio neto atribuitie a los tenadores de insirumenios de palrimonic de ln Sociedsd hasts su
cancelacion, nusva emisiin o snajenaciin. Cuando estes acciones se vusiven a emilir posierionmante, todos los
impodies recibidos, nefos de cuskjuier coste incremental de la transaccidn directamente atibubis ¥ los
comespondientes afectos del impuestc scbre les ganancias, se incluye en & patrimonic nato atribuible a ks
tenedores de nstrumentos de patimonic 8 la Sociedad.

Las estimaciones ¥ juicios s& avaltan continuamente y s& basan an |a axperiencia histdrica v olros factones, incluidas
las expectatives de sucesos fiduros qua sa consideran razonables bajc kas circunatancias,

8} Reconocimiento de ingresos

Parte de loa ingresos panarados por ol Grupo procadan de la transferencia de derschos, da la cesion a rcerds
det uso de iicencies sobre producics desarrcllados por Grupa Almirall o del acceso a tercaros de productos en
desaurolic (generalmente a frawés de un co-desarmolio). Los acuerdos que siven de base para dichas
fransferencias, cesiones o accescs susien tener una naturaleza compleja e incluir siementos tales como:

=~ Cobros niciales no reembolsabias,

- Cobros por la consecucién de determinados hitos {de desamollo, comercigles, ez,

- Royaliies,

~ Daterminacién del precic de suminisiro futurc antre las partas del producio an cuestitn.

A sete respecto, es predlse un andlisis detallade de cada uno de ios componenies de los acuardos v de éatos en

sqmﬁMaMmdeWuthMnaW&mﬁumdemﬂmmh
mismos.
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Memoria de las Cuentas Anuaies Consolidedes

comespondientes al ejercicio anusl terminado
el 31 de diciembwe da 2014

Hasta ¢l 1 e noviembre de 2014 Grupe Almirall venia mamtaniendo una serie de acuerdos con terceros, segin
86 resumen a continuadcion:

Operaciones con Forest Laboratones

L. Bromuro de Aclidinio (TuderzaTM PrezsairTM)

Con fecha 6 de alxil de 2008, &l Grupo imMmé un acuerdo con un tercen {Forss! Laboratories Holdings Lid., fikal
de Forest Laboratories, [nc) para desamollar y, eventusiments, comevcialzar y distribuir conjurtamente un
productc para of ratamianto de la Enfermedad Pudmonar Obstructva Crénica (*EPOC"), cuyo principic activo es
&l bromuro de adidinic. En o acusrde se cortempla tanto ia monaterapia de bromuwo de aclidinic como su
combinecidn con formctergl,

En base a dicho acuerdo, & Grupo concadit ai citado tercero un demscho en sxciusiva para la eventual fulurs
comercializacitn del citado producto v sus combinaciones en of mercado estadounidense. Como parts de la
contraprestacicn por diche derecho en axclusiva, las partes def citedo acuerdo {el Grupo v Forest Laboratorias
Hoidings, Lid} s& comprometieron a soportar conjuntamente, con sfacios desds el Inicio del sjercicic 2008, ks
costes dé desarrollc de cada una de las aplicaciones lerapduticas previsias, de modo que of tercers ha de
sufragar ios costes de desamrollo en la proporcicn contractualmants sstablecida,

En el ditade acuerdo se establecian ofras cbiigaciones para ol Grupo relacionades con & eventual suministro
tantc del principio activo del producto, como del dispositive inhalador neceserio pera la aplicacidn del producio
final, por las que & Grupo obiendra olras compensaciones.

Como contrapartida por 8l mencionado acuerdo, & Grupe obiuvo, ademés, un importe no reemboisasle de B0
millones de ddlares (43,7 mifones de ewos, en o momento del cobral, ¥ mantisne al derscho al cobro de
determinadas cantdades en concapto de logro de hitos "midestonas”) relacionados con sl dssamolio y eventual
comerclalizacion de! citado producia y royalies asociados al nivel de ventas.

Elimporte cobrade inicialmente se considerd un ingreeo diferido bajo Eas sigulentes premisas:
- B Grupc tiene asumidas ocbiigacionss sustancialies futuras por su contribucitn en ol desamclio del producto.

- Los eventuales cobros futwros, refacionados con la consscucidn de hitos de desarrolio o ventss se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

- £l precio del suministro futuro de! principio active y del dispositivo inhalador, una vez considarados tanto
royaltiss como hitos por ventas, se ha establecido en condiciches de mercado.

La imputaciin a resuktados de! citedo ingreso diferide se sfectud kneaimente a b largo del pariodo estimado de
duracidn da la fass de desarmolo, ia cual fue concluida durants #f sjercicio 201 1. La distribucidn temporal no difirié
significativamments de la que resultaria de aplicar un criteric de propordonalidad en FunciSn del imporhe de los
costes do desarmolio.

E 23 de julic de 2012 Almirall, S$.A (Socedad Dominanie de Grupo Almirall) ¥ Fonest Laborstories ind.
anunciaron que la Food and Drug Administration {FDA) habla aprobado TudorzaTh PressakTM (bromuro de
aciidinio, polve para inhalaciin} para & tratamiento de mantsnimiento @ kgo plazo del broncoespasmo asociado
a la enfermedad pulmonar obstructiva crinica {EPOC], incluyendo bronquitis crénica v enfisama. En virtlud ded
cumplimiente de dicho hito, tal ¥ como establecia el referido acuerdo, ! Grupo perdibié un cobrp de 40 millones
de délares {33 millones de ewos en o momento dal cobw), A fnelea del efercicio 2012 se nicid la
comercializacitn en el mercado estadounidense.
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ALMIRALL 3.4
¥ Sociedades Dependisntss {GRUPO ALMIRALL)

Memaia da las Cuentas Anuales Consoldades

corespordientes al ejerciclo anual terminada
ol 3% ce diciembre de 2014

A mediados del ejercido 2013 el Grupo cobrd 15 milones de dblares {115 millones de surcs) da Forest
Lﬂ:oraturiasvkmhdmaldasmdbdelaﬁsel!ldehmbimdandemdeadidimnonnhmotﬂnl(\ror
NnisZD],DHwoubramnr@armdmwmmoambym&nmndm
compafiia norteamericana,

1 LAS 100677

cnnﬁad-naﬁdadcimbredezms,aGrupoﬁnnﬁunamrdnmnunmm{FomuLabommgsm.,
filal de Forest Leboratonies, Inc.) para desamollar v, eventusiments, comarcializer y distribulr conjuntamente,
entré otros, un producto (D0 LABA, 100977, beta agonista inhalado de larga duracién) para e tratamienio del
asma y de |a Enfermedad Pumonar Obsiruciiva Crdnica ("EPOC™} que se sncontraba, a 31 de diciembre de
2013, en Fasa Il de desamollo,

EnMamm.awmmmmmmmmmhmm
mardahaddndﬂdhdowumduyumﬁmmdmmmdwﬁdum.cmpﬂtdeh
contraprestacién por dicho derecho en axclusiva, las partes du citado acuerdo (el Grupo y Forest Laboratodies
Holdings, Ltd) se comprometieron a soparier conjuntaments, con efectos desde 1 de julic de 2009, los costes do
dmmhdeadamauhsmtammmMmdmm&wm
costes de desamolio en ka proporcién contraciualments establecida.

Adicionalmente, en o citade acuerdo se establecian ofras obligaciones para ol Grupo relacionadas con el
mmmmmmmwm,mwmmhmmmh
aplicaciin del preducts fingl, por a8 que el Grupe obtendra otras compensacionss.

Fimlm.asmmhmmumdmmmWMmmMm
mercados cadidos y ambas partes asumian compromiscs mutuos de pago de noyalties futuros.

Como contrapartida por ol mencionado acuerde, ol Grupo obtuvo, ademas, un importa ne reembolsabie de 75
milones de délares (51,6 miliones de surcs, en & moments del cobro}, ¥ mantiens o derscho al cobro de
determinadas cantidades en concepto de fogro de hitos ("mitestones”) relacionados con ol desarmolic y eventual
comercializacion del citado producto y royalties asociados al nival da ventas,

Etimpaorte cobradoe iniclaimante se ha considerada un ingreso diferide bajo (as siguientes premisas:
- EIGmmHemmﬁduohigadeuﬁMap«sumh&udedmddm

- Los eventuales cobvos futuros, relacionados con la consecucidn da hitos de desamolc o ventas s
encusniren establecidos en condiciones de mercado.

— El precio del suministro futuns de! principio active v del dispositivo inhalador, una vez considerados tarto
royaties como hitos por ventss, s# ha establecido en condicicnss de mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferidc se efectuaba linsaiments a Io largo del parfodo estimed de
damdﬁndaiahssdeduunuh.huﬂmwmtaumnwwm,smnmulinucimmddsnmand
qaddozﬂﬁ.&mqndidmmnmmmmagmmahqua nesultaria de
aplicar un criterio de proporcionalidad en funcidn del imports de los costes de desarolic estmados hasta dicho
gjercicio.

En2012&lepnyFmLaborahﬁesmdamnhmcehd6nanﬁdpadaddmhﬁmmdn[axﬁniéndohai
Gmmdanbimmndmﬁmejpa!oquesemgisubenalepmrude'ﬂmhm'dahwm
demsumddejemzmibpammmueinpmahhdndeddnmmmem
mﬁnbdsaﬁoiﬂiddmmmiNypurminporbdaﬂmimamHmﬂduhdmdamhddnya
se hable imputado durents &l gjsrcicio 2012 un imperte de 5,4 milones de suros (Notas 15 ¥ 20).
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ALMIRALL, 5.4,
¥ Socisdades Dependientes (GRUPO ALWIRALL)

Mamovia de las Coentas Anuasles Consolidadas
o ejercicio anhual emninedo
ol 31 de diciembre de 2014

Cperacionses cort Berfin Chemie. AG
2 & Aciidini

Con facha 22 de marzo de 2012 el Grupo frmd un acwerdo con un tercero (Berdin Chemie, AG - perteneciente al
Grupo Menarini), para comercializar y distribuir conjuntamente un producto pera o ratamiento de la Enfermedad
Pulmonar Cbstructiva Crénica {"EPOC"). Bariin Chemis, AS tsndrd los demechos de comenciakzacidn en la
mayoria de los palses de la Unidn Europea, asl como Rusia, Turquia y oiros paisss suropens. El acusrdo incluye
tantc la monoterapia de bromuro da aclidinic como sw combinacidn con formoberal.

Ademés de recibir un importe no memboisable de 45 millones de euros, el Grupo mantiene el derecho de cobro
de determinacas cantidadez en concepdc de logro de hitos [“milestonas”) relacionados ¢on Giertos eventoe
regulatorios y comerciales y royalties asociados a nivel de ventas.

£l importa cobrado iniciaimente se considesd un ingreso diferido bajo las siguentes pramisas:
= El Grupo tiens asumidas obligacionss sustanciaies futurea por su contribucidn en el desarmoiio del products.,

= Los eventualss cobros futurcs, relacionados con la consecucicn de hilce da desamolo o ventas se
ancueniran sstablecidos en condicionas de mercado,

- El precio del suministre futuro del principlo activo y del dispositive inhatadcr, una vez considerados tanto
tovalties come hitoe por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado

La imputacion a resuifades del citado ingreeo diferido se efectud lineaimente a fo large del perfodo estimado de
duracidn de la fase de desarcio de la combinaciin con formoterol hasta la presentacién al regisiro an ol mercado
eurgpes, Se estimd que dicha distribucion temporal no diferla significativamants de La que resuliarfa de gplicar un
critenic de proporcionai@ad en funcién del importe de 108 costes de desamoiio astimadoa hasta dicho hiko.

El 24 de julio de 2012 Aimirall anuncid que la Europesn Medicines Agency (EMA) habia aprobado &l beomuro de
aclidinic para of tretamiento de [a anfermedad pulmonar chetructive crdnica {EPOC). En virfud del cumplimianto
de este hito, &l Grupd pearuibié un cobro de 30 miliones de euros, dervado del contrato firmado con Berlin Chermie.
A fingles del ajercicio 2012 se inickd la comancializaciin en mescados surcpeos de refarencia {Alemania, Reing
Unido, stc.) thota 20).

Burante ol Gitimo rimestre del ejercicio 2013 sa presentd al registny a la Agencla Eurcpaa del Medicaments
{EMA), por ko que se ermind de impuiar le totaidad del cobno inicial.

Estos acuerdos mencionados con Forest Leboratories y con Sedin Chemie AG han sido objedo, junto con ofros
slamantos y componentss de la franquicia respiratoria, de la ocperacidn reslizada con fecha efectiva 1 de
noviembre da 2014 con AstraZeneca UK Limited, an los téminos que se indican a continuacidn,

Cpersciones con AstraZeneca UK Limited

Con fecha sfectiva 1 de noviembre de 2014 Almirall, 5.A. ha fimado un acusrdo cor AstraZensca UK Limited a
través del cual le ha translerido log derachos de parte de su franquicia respiratoiie. A partc de esa fecha,
AstraZeneca es propistaria de los derschos de desarmolio y comercializacidn del negocic respiratorio de Almicall,
incluyendo los derschos por ingrescs procedenies de shanzss con terceros {enire ellas, s anterormente
indicadas [as cuales han sido novadas a favor de AstraZeneca a fecha de formulaciin de estas cuenias anusdes
conealidadas}, asé como el “pipeline” en investigacion de nuevas terapias. La franquicia incluye EXira (ackdiniumy:
Duskiir {la combinacidn de aciidinium/formotercl] asi como los proyectos de LABA/MABA gue ha necibido ka
opinidn positiva del CHMP en la UE y estd siendo desarrollade en EE.UU. Ademds ss han trasferide la tecnologia
del inhalador asociado (ver Mota 6-b), algunos programas pre-clinicos y Almirall Sofolec GmbH, una subsidiaria
g Almirall centrada en & desamolic de avanzades inhafadores,
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ALMIRALL, S.A.
¥ Socledades Dependisntes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria da las Coenles Anuales Consoldades
correspondientes 3! ejercicio anual temminado
al 31 de diciernbre de 2014

La operacin global incorpora varios componentas, siendo el contenido principal de los mismos & siguisnte:

A la firma del comirato, Almirall ha recibido un pago inicial ¥ no reembolsabie (“upfront psyment’) da 900
milicnas de ddlares, v hay acordatos uncs pagos futunos de hasta 1.220 millones de ddlarss por hitos an
conceplo de desarolic ¥ lanzamiento de productos y pagos ligados a clertos volimenss de ventas,
Adicionalmente s acuesdan unos royaities. Emmmmmmsmimuwmmz
millones de euros cormrespondientes al "upfront paymant” ¥ 25,4 milonas de sUrcs commesponcisntes a venta
de moldes y otros activos relacionados cen ol negocio,

Con la finma del acuerdo global un total de 718 parsonas pasan a ser smpleados de AstraZensca.

En ko relativo a aclidinio, Astrafeneca asume las chligaciones de desarrclla v comerciaies incluyende la
combinacidn con formotenol. Almirall continuars fabricando e producto, a travis da un contrads exciusio da
fabricacién para Astra”eneca para un periodo inicigl previsto de 7 ahos.

AstraZeneca asume {as obligaciones de deeamolic vy comercializacion de LABA y MABA, como
moncterapiss 0 en combinacién, con una involucracion continuada significativa de Almirall durante la fese
de desaroilo. El desarrolic se levard a cabo mediante una "pooling of asseis”. Inckiye pagos por hitos de
desamciio, lanzamiento y ventas, ademés de royakies.
uwmmmmlmmmmmmyﬂmmmmhw
de inhalacién y dispositvos inhaladores

Reapeclo a la  oolaboraciin pre-clinica, Almirall asumird el dessrolic heste la Fase | (inciusive) y
AstraZeneca, si asi lo decide en un plazo determinado, continuard desde este punte. En este caso Almirall
sa beneficiaria de futuros pagos por hitos y royaltes.

Del analisis de los comespondientss contratos ¢ componentes separablas que conformen la operacion giobal, &
MmmmﬁeuMam:mummmm&mﬂanmm&wsmmm

vm@mmmummmwmmmmmwm
unidad de negocio, sin compromisos u obligaciones fuluras sigrificativae para Almirall): se regisira por el
valor razonable da la operacién (Ja parte del pago inicial aeignade mis el cormespondients valor rezonable
da los potenciales pagos futuros por hitcs, ventas y rovaities), dindose de baja loa activos enistertss en
balance afectos & dicho negocio. Ei resultado de ailo figura regisiracio on ef epigrafe de "Otros ingresns” ds
la cuenta de pércidas y ganancias ded sfarcicio.

La determinacidn del valor razonabie de esta fransaccion, §54,7 miiones de surcs, ha sido nealizada por un
experto independients (Emst & Young). El método utlizade ha consistide en ol Deacusnto de Fluijos de Cala
sjustacdos por ia probabilidad de ddito de clertos riesgos esociados a las disfiniss fases de los producios. A
través de dicho método se estiman los fiujos de cajs futuros que genera ol active (convertidos de dalares 5
suros ol tipc de cambio segiin rango acordado en ol acuerdo) ¥ para o periodo de tiempo esiimado da
mmmmmmdmmmhm.mmmmw
probabilidades de 4o estimadas. Esios flujos de caja probabilizados son descontados 3 una tasa, la cual
refieja los achuales refomos requeridos por el mercado v los rissgos especiiicos del activo,

Las principales hipotesis y consideraciones aplicadas en fa valoracién de la venta de negocio nealizada por
o sxpertc indepandiente son las siguiantes:

- Pericde estimade de generacidn de Nujos de efectivo: haste 2035

- Tasadedmmtomhndﬁnd&hspaimdondeudﬂnﬁnimﬂqudam
(siendc para los principales territorios: Europa - enine el 9,5% v ol 12,9% - y México
15,5%), resultande una media ponderada giobal de aproximadaments 12%.

- Probabiidades de éxito asignadas: decrscientes cuanto més dejanas an &l tempo se
estiman los hitds 0 ventss futuras, de tal forma que, por sjemplo, para hitos da
lanzamientc de producic en nuevos paises previstos mas alls de 4 afos, se han
asignado probabiiidades infericres al 50%.

Et actvo ﬁnannarogeneradopureirooonmuentodelaventadanemcbasvahradoenmuus
posteriores g valor razonabie con cambios en resiitados.,



ALMIRALL, S.A
¥ Socledades Dependisntes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria da las Cuenles Anusles Consolidedas
o sjercicio anual lerminado
&l 3 de dicismbre de 2014

A los efectos de andlisis de sensiblilidad reapecio a Ja valoracion realizada por o axperto independients,
cabe indicar que para regisirar la operaciGn se ha consideradc el range més conservador cuantificado por el
valoradar, de tal forma que el sigulente escanaric menoe conservador cuantficado, of cual conlsmpla unas
probabilidades més elevadas do &dto ¥ unos vollimenes fuluros de vanta miks elevados (incramentos
carcanos al 30%), conlevarfa un impacto en el valor global del negocio de incramento sntomo al 209%.

El importe registrade como venta de negocic en ol elercicic 2014 en ol epigrafe de Otros ngresos ha
sscendido a 5652 mikones de euros (ver Nota 20), una vez deducidos los aclives dados de baj
relacionados con o mismo (ver Nota &), y las provisiones realizades por [as obligacionss asumidas en el
contrato. Dicha venta de negocio comesponde en su integridad 8 [ venta del negocio relacionada con Ia
comercializacion del Aclidinium Bromide. £l active financiers ganerado por esta venta asciende a 2673
milonss de 2uros 8 31 de diclembre de 2014, 169,2 millones de suros a largo plazo (ver Mota 11) v 84,1
millores de suros a corto plazo {ver Nota 13}

Wenta de licencia para desamolio y posterior comercializacidn: en los componeniss de ios coriralos que se
transhiere los derechos para ef desamrolio y posterior comercializacion, ¥ en las qua exdsts una invoiucracitn
continuada significativa duranie o! periodo de dasamollo por parte de Almirsd, la parie del pago inicial
ahnadoadﬂnmmnmhsad!ueahumhd&pﬁﬁdauymdumhdp«ndumuﬁ
prenistc de desamolic, ¥ reconociendo el ingreso de los hitos de la fase de desarrolic an o momento de!
cumglimienta de los miamos {que &5 & momento a partir del cusal se considera probable su cobro). Uns vz
lanzado comercialmants of producto sn cuestidn, en su caso, se procederd & analizar f reconocimisnto
contable de los royalties fuluros, en funcion dal momento a partir def cugl pusda sstimarse de forma fisble o
importe de los mismos, ¥ teniendo en cuenta el grado da nvoiucraciin futura que finsimente tenga Almiras
en & proceso de comercializacidn de los mistas. Log ingrescs comespondientes se regisiran en ol epigrate
de Otros ingresos de la cuenta de pérdidas y genancias del sjercicio, y ol cobro cuyc ingreso ea dHerido an
ejercicios futuros se registra en o epigrafe de Ingrescs diferidos.

Ei total importe regisiradc en {a cusnta de pdedidas y ganancias por este conceplo durante of sjercicio 2014
ha ascendido a unos 5.5 millcnes de euros, y o imporie periodificado cormo ingrasos a distribuic &l 31 de
diciembra de 204 asciende a 234 milones de surcs (ver Nota 15},

Venta de activos (tangible, intangitle, o financien): se ragisira por el valor razonable del activo asignado en
confratn, dando de baja del balance el active en cuestién, ¥ registrandc ol resultado comssponcients en
epigrafe de “Beneficios netos por enajenacidn da activoa® dehumdnpﬂﬂduym El importa
registrado por dicho concepin en la cusnta de péndides v ganancias del ejercicio 2094 asciends a 15,2
millones de euros, y comeaponde, principaimente, a la venta de la subsidiaria Sofotec v da los darachos da
comerciaizacién de Genuair (ver Hoda 200

A la fecha de formulacitn de estas cuentas anuales consolidacas, el contrato suscito entre las paries continda

con o objetive de que AstraZeneca pueda desanollar todas fas operacicnes de una mansra

desplegandose ; .
aubdnoma y sin necesidad de la cotaboracidn de Almirak {Transition Padiod).
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ALMIRALL. 5.A
¥ Socledades Dependisntes (GRUPC ALMIRALL)

Memaria de fos Cusntas Anusles Consofidadas
al ejerciclo anual lerminado
el 31 de diciembre de 2014

b} Valoraciin de activos intangibles

o

Adguisicidn de dasaroflos en curso

En ejercicics antesiores, el Grupo ebiuve s derechos de comercializacidn sobre detemminadcs producios que se
encueniran en fase de desarrofio (Nota 8], que cumplen las caracieristicas para su activacion en & momanio
micial bajo NHF (Nota 5-b). Dichos activos serdn amoriizados an funcidn de las respectivas vides (iiiss de los
producios a los que ta refiaren a partr del momento en &l que ios mismos cblengan la aprobacidn regulatoria. En
ol cisme de cada sjercicio contable, ol Grupe se ancarge de evaluar la recuparabiidad de dichos activos B iraveés
de ta generacidn de Mlujos de caja positivos en el futuro conforma a lss mejores astimacionas de fos responsables
técnicos y financiercs del Grupo, para lo cual ha de tener en cuenta un modelo de flujes de caja descontados que
cordleva un grado de inceridumbre inharente a ia consideracion de los disfintos escenarics posibles. Una
evolucitn de las hipdlesis asumidas en la veloraciin de! fujo de caja esperado {variacionas de fipos de interds,
modificaciones regulatorias, aprobaciin final de los precios regulados previstos, competencia de olrs
productos... ) podrian hacer reducic ol valor realizable de los mencionados activos (Nots 9).

Frovisidn por pasivos contingentss (litigios, otc.}

Las actividades desarrcliades por el Grupe se engloban en un secior atamente reguladc (leglslacitn sanitaria,
propiedad intedectual...), ko cual incide en la exposicitn a potenciales Rligios derfvados de su aciividad,

Las reclamaciones y litigios a que s encuentra sujetc &l Grupo son generalmente complejas de modo que la
avolucion de los mismos se encuenira sujeta a un elevado grado de incedidumbrs, tanto en lo refarsnte a Ia
probabiidad de un desanlace regstive a los intemsas del Grupo como an lo fefersnte a la estimacion de los
potenciaies desembolscs fuiuros & que hubiera de hacer frenke ef Grupo. Como consecuencia de todo allo, es
preciso al uso de juicivs y estmaciones, contando con e apoyo de los asesores legalss comespondiontss.

astimacion de las bases imponibles ndividuales de las sociedades que conforman el Grupe, 5a ha determinadc ol
plazo esperado de aplicacidn de loa aclives por impuestoa diferidos, considerando, asiniamo, & calendario de
utifizacién de las deducciones pendientes da aplicacién asl como de las pérdidas fiscaies sujslas a

&n ajercicios posteriores Gertro e los plazos legales para o aprovecharmients de las mismas [Nota 21},

Deterioro de fondos de comercio

La determinacion de la potencial pérdida por deterioro de fos fondos de comercio requiens dal Uso de juicios vy
estimaciones referentes al valor recuperable de los mismos. Dichos juicics y estmecicnes ss refieren,
principalmente, a la determinacidin de lcs ujos de efectivo ascciados a las pertinentss unidades generadoras y a
ciertas asunciones en relaciin con los tipos de interés utiizados en ol descuentc de fujos {Nota 5-d v 8). La
utilizacidn de otros supuastos an: ol andisis del valor recuperable ds los fondas de comercio podria dar (ugar a
ofras consideraciones sobre el deteriore de los mismos.

=
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ALMIRALL, S.A
¥ Sochedades Dependieniss (GRUPD ALMIRALL}

Memoria de las Cosrlas Anuales Consolidadas
comespondares af sjercicio anual ferminado
ol M de diciembre de 2014

L Combinacion de negocios

De acvarde con 8l conirate de compraventa de acciones firmado en fecha 16 de diciambra de 2013 indicado en o
nota 3-b, con fecha sfectiva 31 de diciembre de 2013, el Grupo, a través de la sociedad dependiante Almirall Inc.,
adguirié el 100% de la socisdad helding Agqua Phamaceuticel Holdings Inc., que osienta & 100% de Agque
Pharmacsuticals Intermediate Holdinge Inc, fa cual 8 su vez oatenta o 100% de Agqua Phemmacauticals LLC, {an
adelante Aqua Pharmaceuticals).

De acuerde con @ conirato da compraventa mencionadc anteriomente, [ contraprestacidn de a operaciin congistic
en un pago inicial en efectivo de 3076 milones de dilares {223.2 miliones de suros) realizado e mismo dia 31 de
diciembre de 2013, una parte psndisnte da page de 20 millones de dolares (14,5 millones de suncs), y una parts de
la confraprestacién contingente & pagar en of futuro que podria lieger & alcanzar uncs 75 millones de ddlares, en
funcidn, principalmeants, det cumplimientc de ciertos nivales de margen bruto de fa sociadad adquirica para los
efercicios 2014 y 2015, asl como, por el cumplimianto de ciertos hitos regulstorios en dichos ejarcicios.

El métcdo empleadc para determinar 8l valor razonable de la contraprestacion contingants (detsrminado en 22,3
millones de diiares! 16,2 millones de auwros a 31 de diciembra de 2013) consistid en ia considecacién de loe posibles
escenarios de los pagos A resiizar en cada uno de allos, ponderado por [a probabiidad de ocurrencia asignada pars
cade evanic futuro considerado, todo elo descontado a la misma tasa de descusnto ssociada a la valoracidn del
conjunto del negocio. Durante el sjercicio 2014 se han materializado Jos hitos regulatorios por o que &l Grupo ba
pagado un fotal da 12 milones dilares (8,1 milonas de suros on &l momento del pago) a los anieriones accionisiss
da la sociedad adquirida. A 21 de diclembre de 2014, af Grupo ha re-sstimado o contingante a pagar para of sjencicio
2015 en base a los datos reales del sjercicic 2014 y & la nueva prevision del ejsncicio 2015, reounaem:bmpum
por la prestacitn contingante de 50,2 millones de difares (41,1 milones de suros a 31 de diciembre da 2014], viase

Mota 17. La actualizacitn de este pasivo financiero ha side registada en la cuenta de pérdides y ganancias an ol
apigrale de “Baneficios f pérdidas por varaciin de instrumentos financienoe” por 26,5 millones de eunoa (Mota 20}

Si bien, wywmembbeehﬁllF&emdﬁwdetaﬁopa:ammplehryquﬂatdpmmdamda

vﬂudehmhamdndanegnansp«hmhwgud&nm las cuentas anusles consolidadas cel
ajercicio anterior sra  provisional, durante e ejercicic 2014 no se han producide modificacion alguna a dicha
asignacién, considerendo por tanto esta como definitiva.

2 Fondo de comerncio

El movimiento hablido en este epigrafe del balance de siluackn consotidade a ko lacgo de los sjercicios 2014 y 2013
ha sido e siguiente:

__Milsz de Euros
Saido & 31 de Sﬂﬂ;aa‘} B S:H:::ﬂ
dﬁng:?de Movimiento ficiarit Movimianto diclmbre
de 2013 de 2014
Akmirsll, SA. 5407 - 35407 - 35407
Admirall Sofokec, Gmbk 7143 {93 6.350 {8.350) -
Almirall Hermal, Gmbs 227 743 - 2T - RT3
Aqua Pharmsceuticals, LLC - B6.715 58.715 8904 75819
Total T0.299 £5.032 38.215 2,554 13a.TES
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ALMIRALL, 5.4
¥ Sociedades Dependientss (GRUFD ALMIRALL)

Memoria de fas Cuentas Anueles Consolidadas
correspandientes al afercicio snual terminedo
el 31 de diclernbre de 2044

El fondo de comercio de Almirall, §.4., cuyc valor neto asciende a 35,4 millones de euros, se oniging en 1297 por la
diferencia entre ¢l valor al que se encontraban contabilizadas ias acciones de Prodestamma S.A., v & valor tedrico
contatle de dicha sociedad en el momento de reaiizarse fa fusifin por absarcidn de i2 misma por parte da |2 Sociedad
Dominante, una vez asignadas al resto de elementos del activo ias plusvallas fatentes derivadas del inmavilizedo
material v financiero,

El fondo de comercic de Sofotec se genend cuando en ef ejercicio 2006, la sociadad depsndiente Almirall Sofotec,
GmbH adquifid & un tercerc, por importe de 20 millones de eurcs (IVA no incluide), un conjunte de activos
relacionados con dichas actividades, habiéndose asumido, asimisme, parie del personal de dicho tercero relacionado
con tales actividades. El valor de mercado de los activos productivos adquiridos ascendia a 8 millones de eurcs, de
modo que existla una diferencia hasts ef importe desembolsado de 12 millones de eurcs, Dedo que en ejercicios
anteriores &l Grupe habla aicanzadec un acuerdo con el ditsdo tercero para la reafizacion de las mencionadas
actividades de investigaciin y desarrolio, el sobreprecio satisfecho se consider un abong anticipado def margen de
las actividades de investigacidn y desarrolic que el Grupo habria, necesaraments, de efeciuar pars poder conduir
los procescs llevados a cabo. Diche abeno anticipado se he estado imputado a regultados de manem neal durante
&l horizonte temporal previsto para la realizecidn de las actividades de investigacidn y desarlic que estaban
preestablecides con antericridad. Durante el ejercicio 2014, de acuerdo con ko descrito en la Nota 6, se ha realizado
la venta de dicha sociedad dependiente a AstraZeneca como parte del acuerds firmado,

El fonde de comercio de Almirall Hermal, GmbH se onigind como consecuencia de la diferencia existente entre e
valor de adquisicidén en 2007 da las accionas de ias sociedades de Geupo Hermal y of valor tednico de las mismas en
ef momentc de la adquisicitn, una vez asignadas a los elamentos de aclive ¥ pasivo identificables la diferancia
existente entre su valor razonable y aquél por el gue figuraban registrados en los estados fnancieros de las
socisdades adquirdas, en su caso. La unidad generadora de efectivo a fa que se encuentra asignado dicho fondo de
eomercio viene constituids, conforme a las pollticas de segmentacidn y seguimiento de la informacion financiera que
mantiena la Direccitn de Grupo Almirall, por Aimirall Hermal, 3mbH, en su conjunte.

El fondo de comercio de Agua Pharmaceuticals, se originé como consecuancia de [a diferencia existente entre ef
valor de adquisicidn de las accicnes de dicha socedad y & valor feddise de las mismas en &l momenio de la
adquisicién, una vez asignadas a los elementos de activo y pasivo identificables le diferencia existenis entre su velor
razonabie y aquél per ¢l que figuraban registrados en los estados finencieros de la sociedad. El movimiento
corespondiente al ejercicle 2014 es consecuencia de la conversidn de dicho fondo de comercio a Ja moneda de
presentacidn de las cuentas anusles consolidadas v ha tenido un Impactc de 89 miliones de euros.

A cierre ded sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 (v al 31 de didembre de 2013} el importe
racuperable de todos los fondos de comercio parz los qua se ha efeciuado pruebas de delerono se ha estimado en
base a célculos de valor en uso, de acuerde a ko descrito en la Mota 5-d. Estos cdloulos usan proyeccionss de Fujos
de efectivo baaadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccitn que cubren un perioda de 5 affos. Los
fujos de efeclivc més alia del pericdo de 5 aftos ze exdrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas
en |z Nota 5-d. De acuerdo con [as estimaciones y proyecciones de que disponen ks Adminisiradores da i Socedad
Oominants, las previsiones de resultades y fujos de csja descontados de la unidad gerersdora de efectiva
corespondiente seportan adecuadarnente e valor del fonde de comercia registrado.

Los fondos de comercic son asignades a las sociedades dependiertes, excepto el de Admirall, 5.4 que estd
asignade 2 la Sociedad Dominante. Para todos los fondos de comercic para kos que se ha efecluado pruebas da
deterioro, si el importe recuperable cakeulado en funcion del valor en uso se sometiera a un endlisis de sensibilidad
de reduccidn de las ventas estimadas en un 5% ¢ la 1asa de orecimiento descendiera en un 1% o bien ka tasa de
descuento se incrementara én un 1%, no implicarfa una necesidad de deteroro adicional significative,
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9. Activos Intanglbles

ALMIRALL, 8.A

¥ Socisdades Dependientes (GRUPC ALMERALL)
Memaria de las Cuentas Anuales Consolidedas
poi .

sjercicia anual lerminado

al
& 31 de didembra de 2014

El desglose dal saldo y movimientos de ests apigrafe de ios balances de sfuacidn consolidados adjuntos &l 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el sigulenta:

Propiadad Gastos de Aplicacionss N Total
Inclusirial deanrolio y Infermiticss Inmoviiizado
licsncins LR S
Gosts
A 31 de diclembre da 2012 868,180 51.303 w7 LY 84005
Adcionss 4210 573 STz 10.118 45.093
Ratiros {21.480) - (A1) - 2 890)
Eraspasca 52 34T {EZ047Y 1787 (3.797) -
Diterancias da cambio {254) - - . (254)
Combinaciin ds negocics 46187 1,508 198 - 240,548
A 31 s diclembre de 2013 4780 O %18 e 0TI
Adiciones ABTT 180,553 2570 - 28.300
Rsinos frgd = {68.971) (58} - {B7.T26)
Trasgssos - - 7878 5 7.803
Difersncins da cambia 23,030 212 24 - ¥3.267
Salidas de! parimetra (Mot €} . - 338y - {398
A ¥1 de diclkembre de 2014 1.0 1559 43 134 1,086,213
Amortizacitn scuxiuinds
A 21 de diclembra de 20132 {380.738) (B8} {28.545) - [398.073)
Dotasitn a b smorizackin {29.308] {1204) {5.758) (48348
Retiros 13870 - 185 135,025
Traspascs (B82) BaZ - -
Ditersncios de camiia 218 - - 29
Combinacin de negocion - - () - ()
A 3% de diclembre de 2013 03T) {1.097} . [Fe X
Dotacon a e smorizacion ~(54.158) 281 .80} - 00
Aatieos. 5.304 552 “ - £.900
Traspasos - - - - 1]
Difsrencies de canmbio (1.737) - (18} - {1753
Salidas del perdmairo - - E i - -]
A 31 de diclembre de 24 [T (ree} [ - {496.923)
TP pod ToeiTe

A 3 de diciembre de 2012 {30850} {9.470} - - (49.020)
Pérddas por delariono en of sjercicic {800} {40 - - 4.570)
A 3 o diciemibre da 2613 0.159] {15.340) - PR X T
Pardices por delenion sn ol eprcicic (80000 5000 [5.348) _ ey
Baja de pirdides por deteriorn en of sisrcicio . 4078 - - 4078
A 3% da diclembre da 2014 (100180} (141700 B340} . 118548}
imporia nalo an lbros
Coste 48, TE0 85,015 49,182 &285 1077.903
Amoriizacin scumulsds (388.037) (1.087} (32.248] - [429. 380}
Piérdidas de deterion: {40,150} (13.244) - - (53,390}
A 31 de diclembre de 2013 SETI HETE ETXIH s et
Costs 9a1.984 10510 0543 0A%C 1080713
Amortizacitn scurnulada {445 828} 798} (30.805} - (aBs423)
B g e {100,158} {1a7n) {5.348) - {119.889}
A X de olciembes de 2014 FXSTT L4 14,485 1 a2

PP

gy



ALMERALL, S.A
y Socladades Dapendiantes (GRUPO ALMIRALL)
mmdehawmmm

al ejarciclo aral lsrminado
al 31 de diclembre de 2014

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadne antericr son da vida otil definida y no existen activos
sujetos a garantias sobre deudas.

El desglosa de los principales epigrafes incluidos como activos intangibles {Propiedad Industrisl ¥ Gasfos de
Desarrclka) es & siguiente por su importe neto en (ibros:

2014 2013

Gastos de desamolio adquiidos como conescusndcia da
ls bvnia de control da Almirall Hermal, GmbH ity 2800
Gastns de desamolio ganerados imknamente -f 48.328
Gastos de desamollo adquiridos como consacuencia de
k& boma de control de Agua Pharmeaceuiicale 1.880 1.688
Otros Gasios de desamolio adquiridos 1.254 2146
Licancias y oinos derechos de comarcisizacion como
consacusncia de ia toma da control de Almirsll Hermal,
GmbH 44505 55038
Tecnologia de producto coma consacuencia ca la foma

{ de control de Aqua Pharmaceubicals 259.272 | 245157
Ofras Ecencias ¥ olros derechos de comercializaciin 111824 | 213377
Total Propiedad Industrial y Gasios de Desamroda 420035 ] 540242

Dentro splgrafe de Gastos de Desarrclo & 31 de dicembre de 2G13 se comprendia fa capilalizecidn de un
determinado proyectc de investigacidn de un producto reapiretoric v de aquelios gasios de desamal
cofrespordientss a estudios suplementarios (o combineciin de moldculas}, de acuerde con io deacritc en la Nota,
5b. El importe capitalizadc durante el ejercicic 2014 asciende a 14.5 milches (18,5 mitllones de euros en of
ejercicic 2013}, y cuya confrapartida s& ha registrado en & epigrafe de "Otros ingrescs” en ka cusnia de pérdidas
¥ ganancias consclidada (Mota 20). A 1 de noviembre de 204 dicho active ha sido traspasado a AstraZensca
como parte del acuerdo descrito en la Mota 8 y ha sido imputado como menor velor deriro dal eplgrafe da “Otros
ingresos” (Mota 20}.

El importe agregadc de jos Gasiog de investigacién ¥ desarolio qus ss han imputedo como gestos en i
de pérdidas v ganancies consolidada de jos efercicios 2014 y 2013 asciende a 1006 y 126,7 millones de
respactivamente. En dichos impores se incluyen tanto of importe da la amertizacidn de los activos
actividades de inwestigacidn y desamile como los gastos devengados por parscnal del Grupo ¥ los
efectuades por tercancs.

Dantrg dal apigrafe de Propiedad Industrial s incluyen principaimants fos siguientes activos intangiblas:

- licenclas y olras derechos de comercidizaciin como comsecuencia de [a toma de control de Almirall Hermal,
GmbH par valor da 45 millones de suros a 31 de dicismbre da 2014 (55 millones de euros 3 31 de diciembm
de 2013).

- Detechos de comercializacitn de diversos procuctos det drea dermatoldgica adquiridos a Shire en s ajarcicio
2007, Dicho acuerdo supusc un desembolso de 136 milfones de suros y a 31 de diclambre del 2014 of valor
neto contabie es de 30 millones de aurss (41 milones da euros & 31 da didembre del 2013).

T

- Tecnologla adquirica & Agua Phamaceuticals en 2013, dicha tecnologia fue asignada a cada producto y es
definids come un conjunic de actvos intangitles que incluye basicaments, formulacion del producto, valor de
ks marcas 0 denominacionss comenciales vy patenies o licencias de COMSNCIaizacidn, ¥ qua 38 agrupen por
cuanto se considera que Bstan intenrelacionados entre ellos, no tisnen vaker por 8 solos ¥ e espara que
tengan una misma vida Ofil La vida O de (o5 activos intangibles adquiridos se sstmd en 15 afos. El
mowimientc del sjerciclo comesponde a la amortizacidn del sjercicic 2014 por importe de 17,1 miflones de
slrgs ¥ 4 la revalorizacidn come Cnsecusncia de si conversion a la moneda de prasentaciin de [as cuentas
enuales consolidadas por valor de 31,2 millones de suros.
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ALMIRALL, 3.A
¥ Socledades Dependisntes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cueniss Anuales Consoiidadas
cormeapondisntes al ejercicio anual srminado
ol 31 de diciemnbre de 2014

- Derechos de decarrclio y comercializacién de un producito del Area respiratoda. El acuendo supuso un
desembolso, con fecha 22 de julio de 2010, de 45 miliones de eurps. Dicho activo ha sido detedorado
durante el eleicicio 2014 por valor de 30 milcnes de euros {ver en esta misma nota los comentanos de dicha
pérdida por datericro).

- Activos infangibles relacionados con ka propiedad intsiectual, know-how y patentes nrelacionados con
campo inhalatoric {dispositivo inhalador que se utiiza como soporte an |8 administraciin de und de log
productos respiratonios aprobado durame el sjercicio 2012), y que fusren adquiridos durante e sjercicic 2006
a un tercero {Mada Phama GmbH & Co KG.} por un imporie de 25 millones da auros. En i sjercicic 2014, a
rafz de la operacidn con AstraZeneca se ha trasfeido dicho activo, mostrindose e bensficic neto de la
venta deriro del epigrafe de “Beneficios / {Pérdidas) nodos por enajenacion de activos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (Nota 200

- Derechos de comercializaciin en o mercago paneuropeo de un producto on fase de dasamoilo, gque s
an ol 2008 de un desamboiso inicial de 4G milones de dileres (31,5 millon=a de ewns en sl meomento del
pago} y en af 2010 de 20 milonss de ddlares (17 millones da suros an el momendo del pago) a kkomwood
Pharmacauticals, Inc. Con facha 10 de noviembme de 2009, al darse cumplmiento de cietos hitos
astablecidos en el acuends, el Grupo realizé la inversidn en el capital de Ionwood Pharmaceuticals, Inc. de
15 millones de déiares {10 millones de surcs an el momanis del pago), si bisn, alandiendio al valor razonable
de las accionss recibidas, o Grupo regisird la diferencis surgida entre dichc vaelor y ol valor da la
contrapresiacion entregeda coma mayor valor de ks derschos de comerciaizacion del producto an desarroli
adquirido, por un impore fotal de 44 milones de euros {Nota 11). Asimismo, &l Grupo iambién sa
mpmnnﬂaamalzarmumdepagmmpnrmmpnrbdammlhnecdadﬂamammde

ancuentran ragistrados como mayor valor del active adquirkio, dada la naturaleze contingante de ios mismos.
Asimismg, & Grupe estima gue & velor descontado e los fijos de caja futuros esperadas en al momanto en
que sufja @ obligacion de pagos adicionales por la concurrancia de los distinkas hitos as superior of valor total
da jos desembolsos efectuades o que habrdn de efectuarse. En este santido, ol reghatro de la obigaciin de
desembolsos adicionaies conlievard of reconocimienta de un Increments del coate de adquisicitn del atiivo
intangible. Dichg activo ha sido deteriorado an el ajercicio 2014 por valor de 30 mAlonas de euros {ver en exta
misma nota los comantarics de dicha pérdida por deterioro).

Durante ol ejarcicio 2014 el Grupo no ha adquiide licencias ni derschos de comerciairacion dignos de mancidn. Los
retiros. incluidos corresponden principaiments a la venta de los activos intangibles relacionados con fa propiedad
intalactual, know-how v patentes relacionados dispositivo inhalador ("Novoizer'), hablendo sido su impacks neto
incluide en el spigrafe de “Beneficios/{pérdidas] neics por enajenacion de activoa® de la cuenta de pércdidas y
ganancias consolidada del sjercicio 2014 (MNota 20). Asimiemo se han dado baja los derschos de dessrrolio ¥
comercializacién comc parte del acuende con Astrazeneca descrilc an fa Nota 8 de jas presentes cuaniss anuales
corsolidadas, hablendo sido o impacto registrado come menocs valor dentro da la Anea de “Otros ingrasca” de la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias consoiidada del ejarcicic 2014 (Mota 6).

Duranta el ejercicio 2013 ol Grupo no adguiid Rcencias ni derschos de comerclallzacion dignos da mencidn
{adicionales a las provenientes de la combinacidn de negocios). Los reliros incluldos en propieded industrial
corespond(an principalments & la cancefaciin de un confrato de licendia de un producic del drea terspéctica
respiratoria st como la venta de la divisién de diagndsticos de Hermal, siendo el impacto de dichos retiros registrado
en o epigrafe de “Beneficios/{pérdidas) netos por enajenacion de activos” de la cuenta de pérdkdes y ganancias
consolidada del ejercicio 20113, Los traspasos realizados por valor de 53 milones de eurce entm o epigrafe de
Gastos de dasarroiio y licencias de comarcializacion comespendla principaimente a los dorechos de comerncializaciin
d& un producto de un producto kcenciade de Irpnwood lanzado durante & ejercicic 2013.

W
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ALMIRALL, S.A.
¥ Socisdsdes Dependientes [GRUPC ALMIRALL)

Mernoria de las Cuentas Anuales Consobdadze

al ejerciclo anual terminado
=l 31 da diclembre de 2014

Pérdidas por deferorno

El datalle y movimiento de las pérdidas per deterioro de actives intangibles registradas durante los ejercicios 2014 ¥
203 e incluidas en la columna "Pérdidas por detericro” del cuadro antericr es el siguiente:

Mies de Euroa
Saldo s 31 ) ) Swdosl3ide | Saido al 31 de
da diiembre | Adiciones Rlircs dicembre de [ Adicionas | Reteos | diclamb do
da 2012 2013 14

Propéedad hoedusical A7.650 500 - 43150 B0.000 - 100,150
Gastoa de Deanmalio 11.170 4078 - 1148 5,000 | (4.078) 14170
Aphcacionsa inforrmdlicss - - - - 5349 - 538
Totsi prdidan por flore 40,520 4 578 - LI TO 389 | (4078 11548

Tantc para fos gastos de desamulle no sujetos a amaortizacion por no haberse cbtenido la aprobacion requlatoria del
farmaco asociado como pare aquelios activos intangibles para los que se han detectade pasitles indicios de
deterioro, el importe recuperable 5@ ha estimado en base a calculos de valor #h Lso, de acuerdo con fo descrito en la
Mota 5-d. Estos calculos usen proyecciones de fiujo de efectivo basados en proyecciones financieras detalladas pars
un periodo finta de cinco ¥ veintidds afios, ia! y como se indica en dicha Hota,

Las pérdidas por deterioro registradas durante el ejercicio 2014, obedecen principalmente al detericro por valor total
de 30 millones de euros sobre kos derechos de desarralio ¥ comercializacion de cierto producto del frea terapéutica
gastrointsslinal con motivo de cambios en o ejercicio 2014 en los precios de resiboiso aprobados en un mercado
europes de referencia y sus implicaciones en ofros mercados, asi come al deterlom registrado también de 30
millones de euros schre los derechos de comercializacidn de tlerte producto del drea terapéutica reepiraioria, como
consecuencia del cambio de estrategia del Grupo en investigacion ¥ desarrollo #n dicha area terapéutica can motive
de la operacion reslizada con AstraZsneca a finales de! ejercicio 2014 (ver MNots 6-a). Adicionalmente, como
consecuencia de la operacisn con AstraZenecs, el Grupo ha procedido & deferiorar aplicaciones Informéticas que
han quedado infrautizadas, pincipalmente por el traspasc del personzl a AstraZeneca.

Durante & ejercicio 2013, el Grupo registrd pérdidas por dateriore por importa 4.8 millones de ewcs, principaimente
al daterioro sobre los derechos de desarolic ¥ comercializacidn en el mercado europeo de cierto producto del drea
terapéutice gastrointestnal por valor fobel de 4,1 millones de euros y 0.5 millones por productos del drea
dermatolgica adquiridos a Shire en el efercicio 2007,

Dichas pérdidas por deterioro han sido registradas a través de la pariida *Pérdida por delerioro del inmovilizado
material, activos intangibles ¥ fondo de comercio™ de la cuenta de pérdides ¥ ganancias consolidada adjiunta de los
ejercicios 2014 y 2013,

Fara los activos intangibies antariores, 8i el importe recuperable cakculado en funcién del vaior en usc sa somatiera a
un andlisis de senskiidad da reduccidn de las ventas estimadas en un 5% o ia tasa de crecimiento descendiera en
1% o blen la tasa de descuento a8 incrementara #n un 1%, no se derivara un deterioro adicional significativo sobre el
vator neto contable de! activo.
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ALMIRALL, 8.4,
¥ Socidades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cusntas Angsies Consolidadas
al sjercicio anual tarminada

ne,

- e

ol 31 de diclembre de 2014
19. _lomoviizado material
El movimiente habido en este capitule del balance de situaciin consclidado en los sjercicias 2014 y 2013 ha sido
el siguiente:
Teeronos y instalaclsnes Otras. Qo Aaticipos » Total
ticnicas ¥ inetalsolones,  immovillzade  inmovilkado
maguinnids wtiiale y - curss
_ mobilado
Coste
A 31 de Sicibmbre oa 2012 ©5.700 LR 758580 17,310 15.430 475,588
Adiciones 126 44 ] 1.272 24218 A
Retiros - .57} (2184} P} {13} {4513
Traspaacy H B2s 14.475 a7 {15488 -
Difsrancias de cambio {12} {1} {18} (an - (&)
Combinscionss de negodcs - - 27 - - e
hota T} _

A 31 de diclembey $o 2013 [ [ 1 175 1748 e 29013
Adiciones 125 4,198 8.743 a57 15143 31804
Rutircs {188} (5.p8E) 1571 () (12343 {41.023)
Treapasca 1727 S48 B.785 o 24,360 (7.800)
Diieroncise de cambic % 2y 57 17 & o
Salidas del parimelro (ol 5 {164 {200 14.241) {508) fad) (15018
A 31 de ciclewsbie de D4 CE ) 1003 1..2 W3 (3 #5933

Amortizaciin acumslxde
A 31 de diclambre da 2012 {38.229) {54,023} [210.552) {14.520) - {3143}
Dotacian & ln amorzesiin {2.198) [2.274) {15.855) oT9) - (22504
Retiros. 170 1518 1678 o7 - 4283
Traspasos - - - - - -
Enlerencies ds cambic - i 7 18 - 13
Combinaciones de nagock - - {188} . - (188j

Awoan —_ R — —

A 34 de diciembrs de 2813 (37288 EETH} [T 14088) - {532,400
Dotacién 4 la amcrtizecin {2003 (3.309) {16.222} (1.204} - {21038}
Ratircs % 2885 .07 =) - 12411
Traapaeoy - [1]
Diterenciss de cambic (s} (£ [£F3 {80} - (133}
Safidns el perimatro [Noks: 6) i3 - 10805 4 - 11.347
A ¥ de diclesbre do 2014 |49 148) (50404 [24.T44) [15.523) . [
Pirdidas por delaticen
A 31 da dolsmbre du 2012 {5218} . - - - s.210)
Férdidas por delstior - - - - - -
A 31 de diclembre de 1013 [T - - - - B
Revacsion plndides por delerion 1414 - - - - 1414
A 31 da diclnibre de 3614 {804 - - - - 2.0
Imports netc: as Hbroe:
Loaln 05820 9,301 mrn 17.050 24005 455013
Amarizacdn scurmulids (37.268) (55.778} (Z24.800) {14 858) . {332.484)
Pérdide por delerions 15.218) - - . . {5.218)
A 31 de dledumbre te 2613 R 33603 R o 24208 .
Coste 96395 3,003 FIETT 18,383 £, 7o 050
Amactzacin scurmueds 35.1465) [5B.484) (218.74d) (25520} . (331,002
Pircida por detations [3.804) - - - - {3.804]
A ¥ de diclembrs da 2014 BEALS W51 I 2728 LT 132137
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ALMIRALL, 5.4
y Sociedades Dependientes {GRUPC ALMIRALL)

Mamoria de las Cusntas Anuales Consolidadss
al jercicic anual srminado
o 31 de diclembre do 2014

Las adiciones de los sfercicics 2014 y 2013 chedacan, bdsicaments, & melores en e cantros productivos do les
plantas quimicas y farmacéuticas, asl come de los centros de nvestigacion y desamolic del Grupe.

Las bajas del ejercicio 2014 cormesponden principaimante a la venta da cierld inmoviizadc meteral (moldes v
maquinaria} relacionado con la franquicia respiratoria asl como las bajas por salica def perimetrs de Almiral! Sofiolec
GmbH transferida a AstraZensca de acuerdo con ko descriie en la Nota 8 de les prasentea cosnias anualss
consolidadas.

A 31 de diciembre de 2014 &l Grupc no mantisne activos nc afectos a la explotacion. A 31 de dicismbre de 2013 el
Grupc mantenfa activos no afectos a la explotacidn por importe de 3.1 millones de eurcs, comespondientes &
inversiones efeciuadas en relacidn con activos fisicos preciscs para la realzaciSn de un proyecto de investigacin y
desarmlic,

Ei raspaac dé inmovilizado en curso efectuado por ol Grupo an (08 sjercicios anuales terminades ol 31 de diciembre
de 2014 ¥ 2013 civresponde, basicamente, al traspaso de los proyecins de inversidn en foa cantros productivos que
snirarcn en funcionamiento durants dichos ejercicios.

Duranits sl ejercicia 2014 v 2013 & Grupt no ha ncurido sn péndidas por detadore sn & inmoviizado material,
Durante el ejercicic 2014 s8 ha revertido pare de la pérdida por deterioro acumuladae por la reutiiizacidn de los
aciivos relacionados.

A 31 de diciemnbre de 2014 y 2013 el inmovilizade incluye 227 y 22,1 milones de suros, respectivemants,

commespondientss al valor neko del inmovilizado materisl propieded de [as sntidedes del Grupo radicadas en pefses

extranjeros,

El Grupo ocupa diversas instalaciones en régimen de amrendamisnic oparativo (Mot 20},

Bl Grupe lisne formalzadas piizas de seguios para cubrir los posibies desgos 8 que esidn sujelos ks diversos

slamentcs de su inmovilizade materiel, asl como las posibles reclamaciones qus sa & pusdan presentar por el
icio de su actividad, sniesndiendo que dichas pilizas cubren de manera suficiente los rissgos a loe que estén

somatidos.

Los Onicos compnomisos de adqguisicidn de activos se datalian en fa Nota 25,

Mo existe inmovilizade material afects a ninguna garantla hipotecaria.

i \'ﬁ
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ALMIRALL, S.A,
¥ Sociedades Dependientss (GRUPO ALMPRALL)

Memoria de las Cusnies Anusles Consotidadas
comespondientas al ejerciclo anual termirado
ol 31 de diciembre de 2014

El desgican de! saldo de este capitulo de los balences de sitacicn consolidados al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013 y of movimientc de los ejencicios terminados &n dichas fechas as o sigulenta:

hilisa e Euros
Puticipeciones Acthvos & vaor
L L Carlera de Depdeiics v | rzonable con
dal Geupo y | valorss » luga Crbatios & [ amtion en
Aoticdin plazo Lo plazo consisidos ey Przvvisionss Total
Saido n 11 S diclembrs
212 158 1.T8E 32 1028 - [rot:) LT
. o . o 14,558 - - 14,650
s/ Dimirvocin vakoracis {54 - 22} [4L]] - L =)
ﬁaai dy eiiciemnibre e a0 . 15068 . a3 F-% -0
Agiciones o dotsciones . 2850 - 169.220 - 172070
Eeminuckn VaRrBeiSn 53 (1.385) - {14.800) - - [18.238)
ml 31 da diclembes 52 334 . ™ 18200 1203) TN

El epigrafe "Activos financierns-Cartera de valores a largo plazo” del balanca consalidado adjunte incluye:

- Participacidn en sl capital social de [s empresa frorwood Pharmaceuticals, Inc. en BA1.819 acciones,
representativas ded 0,72% cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2014 {en base al precio de colizacidn)
agciends a 8.581 mies de eurcs (5.741 miles de surcs a 31 de diciambrs de 2013). Estas accionas fusron
adquiridas como consscusncia del acuerde auscrito con dicha socieded conforme a o deacrito en ka MNota 9.,

Perticipacidn en e capital social de [a empresa biotecnolgica espafioln AB-Biotics, S.A. que ocliza en o
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en 325 580 acciones a 31 de diciembes de 2014 (485,115 acciones a 31
de diciembre de 2014). A 31 de diciembre de 2014 & valor razonable ssciende a 733 mies de sums {1.081
miles de euros a 31 da diciembre de 2013).

- Durante el gjercicio 2014 han vencido los titulos de deuda pibtica de organismos de la Comunidad Auttnoma
Canaria que & Grupo tenfa registrados por un importe total de 1.038 miles de suros a 31 de ciciembra de
2013,

Ei epigrafe *Activos financieros-Depdeitos y flanzas constiluidos” del balance consolidado sdjunto inclula a 31 de
diciembre de 2013 el depdsito por 20.000 miles da dolares {14.510 miles de surcs) comsepondients a la parte dei
precio de compra de las acciones de Aqua Phamacsuticals pendiante de pago. Durante ef sjercicic 20114 dicho
deposito ha sido fiberado como consscuencia del cumplimienio de ciertos aspectos contsmpledos en & cortrato
de compra venta de acciones.,

El epigrafe “Activos financieros- Activos financieros a vaki razonable con cambios en msultados” del balance
congolidedo adjunto se Inciuye por importe de 188,2 miflones de ewos la parte del valor generado por el
reconocimianto de la venta de negocic descrita en la Maota 6 que sa espera cobrar a largo plazo v & valomdo en
ejerciclos posieriores a valor razonable con cambios en resultados.



ALMIRALL, 8.4,
¥ Socledsdes Depondientsa (GRUPC ALMIRALL)

Memoria de las Cuantas Anuales Consobdadas
& ajaroicly snuat kminada
el 31 da didembre de 2014

Corrientes (activos financleros y otros squivalentss da sfectivo}-

El desglose del saldo de este capliuic de los balances de siuacion consolidados Bs &l siguiente:

Miss ge Eurcs |

I22014 | 31122013

Cartera de valores a corto plaze 456,208 7.985
Depdsitos a corto plazo 2584 188
Fianzas a corto plazo s 203
Total 456.507 B8.385

De acuerdo a ko establacide en la NIC 7, a efectos de la preparaciin del Estado de Flujos de Efective, ol Grupo
consklera como medios equivatentes al sfectivo todas aguelias invarsiones & cortc plaze de gran lquidez (wsase
Nota 5-8), que son fEcimente convertibles en impories datarminados de sfective, setando sujetos a un rissgo
poco significativo de cambios en su valor. En consecuencia, en [a preparacion del Estado da Flujos de Efectivo
del efercicio se han incluido como medios squivaienies al efectivo la totaidad de los aclivoa financieros comisntss,
puesto que jos depdeitos bancarics con vencimienio a corto plazo se pusden hacer ilguidos da forma inmediata a
discraciin del Grupo sin penalizacién alguna.

Mo axisten restriccionss sobre la disponibifidad de diche sfective y equivalentss.

La clesificaciin de las inversiones realizadas por of Grupo eh instrumentos financiercs se efecklia a partir da la
siguients pramisa:

Activos fnancieros para negociacién: e Grupo considera inclidas en este eplgraje las inversionss
financieras cuyas revalorizacionss 3s registran 8 frawés de resultados, asl como agquelios inatrumentos
financieroca defivados gue no cumplan fos requisitos necesarnos para ser considemdos de cobectura, El Grupa
no tiene activos de esta tipologla al ciemme dei ejercicic 2014 y 2613,

Aciivos financieros disponibies pera fa venta: se consideran incluidas en sete epigrafe las iversionss
efechuadas en fondos de inversidn, de renta fja o vanrable puesio que fas mismas no forman parks de uns
cartera de inversién con realizacicnes en & corto plezo ni han sido adquiridas con tel propdaito, asl como la
paricipacidn tomada en la sociedad Ironwood Pharmaceuticals, Inc. ¥ en AB-Biotics, S.A. descritas
anterformente.

Activos financiercs mantenidos hasta ef vencimiento: en este epigrale se incluyen las inversiones en renta fif

efectuadas a fravés de eumdepdsitos, depdsios an moneds exiranjera ¥ repos, pﬂnapainarm
Adicionsiments, también se incluyen aguellos instrumentos Fnancieros que cumplen reqQUisikos RecESanos
para ser considerados de cobertura.

Activos financieros & valor razonable con cambios en resuitados: en este apigrafe se incluye la parte de!

valor genaradc por of recenocimients de la venta de negocio deacita en fa Nots & que sa espera cobrar a
large plao.
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ALMIRALL 8.4,
¥ Socledades Dapsnchantes (GRUPO ALMIRALL|

Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas
al ejarcicia anual isrminado
el 31 de dicierntue da 2014

El dstalle de los activos financieros commientes y no oomentss disponibles para 'a venie ¢ mantenidos haata el
vencimiento s& detalla a contiracion:

Miles de Euros
311122014 AMM22013
Actives financieros disponibles para (a verda 9.324 8822
Aciivos financieros a valor razcnable con cambios en
resuttados 189.220 -
Activoy financiercs mantsnicdos hasta el vancimientc 457.122 24 861
Total £35.668 31.683

La determinacidn dai vaior razonable de los distintos instrumentos financienos para (08 que dsie as aplicable, sa
efeciia conforme a las siguisnies reglas:

Valores de renta fja: cuando los mismos sean valores no cotizados 0 con vencimientn inferior o igual a seis
meses se cslcula baséndoss en el coste de adquisicidn incrementado an Ios infersses devengados
corespondientes, calculados de acusrdo con la tasa intemna de repabilidad.

Participaciones en fendcs de inversién: se calculan en funcidn del aitime valor de kquidaciin de los mismos
publicado al dia dé la valoracin.

Participacicnes en el capital de ofras empresas: El velor razonsble de la participacion mantenida en la
socisdad Iromwood Pharmacauticals, Inc. s& ha obiesnido del valyr de colizaciin de las acciones da dicha
sociedad en ol mercado amercanc a 31 de diciembre de 2014 v 2013 ajustado por el ipo de cambic a
cierre. El valos razonable de la parbeipacidn mantenida en la sociedad AB-Biotics, S.A, 38 ha obtenido del
valor de cotizacidn de las acciones de dicha sociedad en ef Mercado Altemativo Bursdtil nacional 2 31 de
diciembre del 2014 y 2013,

Otros activos Rnancieros: El valor razonabie de los "Adtives financiercs a valor razonable con cambios en
resultados” s& ha obtenido mediante una veloraodn de un epedo indspendients &n base al método da
Descuento de Flujos de Cajs ajustados por la probablided de éxitc de ciercs rfespos asociados a s
distintas fases de los producios. A fravés de dicho método se eafiman jos flujoa de cajs fuluroe que genera
ol activo {convertidos de USD a euros al tipo de cambic sagin rango acordado en o acuerde), ¥ para sl
perioco de tiempo estimado de comercialiracidn, teniando en cuanta el vencimisnto de [a patents, los cuales
son ajustados por probabilidedes de dodto sstimadas. Estos flujos de caja probabiizados son descontados a
una tasa, fa cual refleja ios actusles retornos requenidos por ef mercado v ks riesgos especificos del activo.
(Mota 6},

Mo exiaten diferancias significativas entre & valor neto contable ¥ ! valor razonable de dichos activos.

Adicionalments, las cuentas bancarias incdluidas en los epigrafes da Efectivo han estado en su mayoria
remuneradas a un ipo de intends medic dal 0,60% y 0.87% anual durante los ejercicios anuales terminados ol 31
de diciembre de 2014 y 2013, respectivaments.
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ALMBRALL, B.A,
¥ Sociedades Depsndientes (GRUPD ALMIRALL)

Memos de [as Coenlss Anuales Consalidadas
corrapondieniss al sjercicic anual lemninado
el 31 de diclembre de 2014

Finaimente, ias empresas del Grupo y ascciadas no incluidas en i parimetro de la coneolidacion, por estar inactivas
yic ser poco significativas, y la informacion relacionada con las mismas para o5 ejeccicios anuales terminadoes el 31
de diciembre d& 2014 v 2013 son las siguientes:

044 2013
Nombre Admirall Airall Hecganius
Europa, S.A. | Euwropa, S.A | Phama ALE.

Direccion Espafia Espafia Espafia
Actividad Inaciva Inactiva Inactiva
Fracciin del capital que 3= posse 100% 100% 3%
Valor segiin librs de [ participacidn (Srupo)

Coste 52 81 &

Proviaién - . -

Durante el sjercicio 2014 se ha quidado 8 sociedad del Grupo Neoganius Pharma A.LE tal ¥ como 3s indica on &
Mota 3.

13, Exdistentiss
La composicién de este epigrafe a 31 de diccembre de 2014 vy 2013 es [a siguiente:
Milea de Eurcs

311122014 | 3111272013
Materins primas y de acondicionamients 34522 38,025
Productos en cursa 13.274 17.418
Marcaderias v productos terminados 54,945 56.471
Detarioro (Mota 20) 24722y {14173}
Total #1.019 7. 742

El movimienty de la provisidn por deteriors de mercaderias se incluye en la Mota 20,
No hay exstencies sujstas a garantia.

A 21 de diclembre de 2014 y 2013 no existian compromisos de compra de existencias de importe signicativo.

La composicidn de este eplgrafe a 31 de diclembre de 2014 y 2013 as la sigulents:

Miles de Euros
2014 | 311272012
Clientes por venias y prastacion de
servicios 111.183 84622
Otros deudores ] 101.545 7871
Prcmsgr; puonr b_?;rdldas p-zcér} deteriorn de {5467} (2.825)
Total deudores 207.241 99,468

W



AL MIRALL S.A
y Sociedades Depsndientes [(GRUPD ALMIRALL)

Memoria de fas Cusntas Anuales Conasolidadas
al sjercicio anual terminado
el 31 de diclembre de 2014

Al ciems da 31 de diclembre do 2014 se incluyen en "Otros dewdoms™ 96,100 mies de suns por
financiero comsspendiente al valor razonable de los fuluros papos a rechir a coifo plazo por parte de
AstraZenece como consecuencia de acuerde con jo descrito en [a Nota 6 de las presentss cuentas anuales
consolidadas.

Ef totai de saldos vencides y provisionades a 31 de diciembre de 2014 y 2012 asciende a 5487 y 2,925 miles de
Buras, respactivaments.

No existe concantracion de riesgo de crédito con respecto a las cusnies comerciales a cobrar, dado que el Grupo
tiane un slsvado nimero de clientes.

El porcentaje de saldos con administraciones pdblicas por negocio hospitaiario sobfe o total de saldo de clientes
a 31 de diclembre de 2014 asciende at 6% {6% & 31 de dciembre dal 2013).

Mo existen garantias sobre los saldos de dientes.

El Grupa realiza un andliels individualizado de jos saidos de clentes vencidos para identificar positles riesgos de
insolvencia ¥ en funcidn de este andlisis proceden @ raalizar una provision de insolvenciags. ET movimianto de la
provigitn por pérdidas por deterioro de cosnias a cobrar se incluye en la nota 20.

Los saidoa deudores 3a reflejan por & valor nominal, no exisiende diferencias significativas respacho af valor
razonable de los msmos.

El saido de clentes sn moneda axtranjera asclende a 25.742 miles de euros al Cierre del eferciclo 2014 vy a
32168 miles de euros al cierre del ejercicio 2013, Dados los importes y vencimientos ascciados no se considera
significativa la variaciin que se pudiera derivar an = tipo de cambio.

14, Patdmonic neto
Capital soclal-

El capita! social de fa Sociedad Dominante ol 31 de diciembre de 2014 se ancuenira represantadc por
172.851.120 acciones de 0,12 suros de valor nominal, todalmente suacrilss v dessmbolsadas {172.951.120
acciones de 0,12 surcs de valor nominal cada una 8 31 de dicismbre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estsban admilidas a colizacidn en ias Bolsas sspaficlas la totelidad do las
acciones 4 i Scciedad Dominente, ne edstiendo ninguna restriccitn estatuteria & k2 libre transmisibiidad de kas
mismas. Adicionaimante, axisten derschos de adquisiciin prafierente ¥ opciones de compra v vantas otorgados
entre accionistes en {lima nstanciz de la Sociedad Dominents respecic a las accionas de unc de dichos
accionistas de acuerio al conirato entre accionistas suscrito of 28 de mayo de 2007,

Curants el ejercicio 2013, como consecuencia de! pago del dividendos fiexdbles s regisind una ampliscidn de
capital de 291 miles de euros.



ALMIRALL, S.4.
¥ Socledades Dapendientss (GRUPO ALMIRALL)

Memdelucumlnsﬁnum Congoldadas
al sjercicio anual erminado
ol 31 de dicambre de 2014

Los accionistas con btuiardad significativa en o capital social de Amirail, 5.4 tanto directa como indirecta,
superior al 3% del capital social, de los que tisne conocimiento la Sociedsd Dorminande, de acuerdo con (8
informacidn contenida en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores al 31 de
dicdiembre de 2074 y 2013, son los siguientes:

2014 213
% %
Particioacisn | Participacia
Mombre 0 dencminacidn social del titular an Gpo an Gps
directo de la participacidn Almirall Alrnirall

Grupo Pighin, 5.4 41,30% 48,33%
Todasa, S.A 25,34% 25,34%
Wedlington Managament Company, LLP 4,37% 4.96%
Total 71,01% 76,63%

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 ro existe conocimiento por parte de la Sociedsd Dominante de ofras
participaciones iguales o superiorss al 3% del capital social, o de los derachos de voto de la Scciedad Dominanie
que siendo inferioras al porcentaje establecido, permitan sjercer una influencia notable en le Sociedad
Dominante.

Reservaa por capital amortizado-

De acusrdo con o kexto refundido de la Ley de Sociedades da Capital, sGlo sera posibie disponer de asta resarva
con 108 mismos requisitos exigidos para ja recuccidn del capital aocial.

El saldo de dicha reserva ai 31 de diciembre de 2014 y 20132 aaciende a 30.538 miss de euras.

Resarva legal-

La resarva legal podrs uliizarse para aumentar o capitsl en la parte de su saldo que sxceda del 10% del capital
ya aumentadc. Salvo pare la finslidad mencionada antsriomente, y miantras no supers sl 20% del capital socis,
esta reserva silo podrd destinarsa a la compensacidn de pérdidas y siempre que no edstan olres resenves
disponibles suficientes para aaie fin.

El importe de 4.082 miles de aurcs que presenta esta cuenta al 31 de diclembre de 2014 coresponde ak saldo de
la rasarva lagal de ls Scciedad Dominante (4,093 miles de eures al 31 de diclembra de 201 3).

Prima de emisitn-

La Ley de Socledades de Capital parmite evprasamente la uliiizacidn del saldo de la pima de emisidn pars
ampliar al capitsl y no establece restriccidn espectfica aiguna en cuanto a ia dispenibildad de dicho saldo.

Asimismo, durante e ejercicio 2007, ¥y como consecuencia de diversas operaciones en ol marco de! proceso da
admisidn a cotizacion en las Bolsas espafinlas de la folalidad de las acclones de la Sociedsd Dominante, se
produje un Incremento del sakdo de la prima de emisidn par imperte de 105,800 miles de suros.

El saldo de dicha partida asciende a 219.800 miles de ewns a 31 de dlembre e 2014 (215.800 miles de surcs
a 31 de diciernbre de 2043).
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ALMIRALL, S.A
y Sochedades Cepandientes (GRUPC ALBHRALLY
Memoria da las Cuentes Anuales Consolidadas

al sjercicia snual eminado
ol 21 de diciembre de 2014

Raservas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en curnplimiento de los recquerimiantos de k& Lay 15/1984, y para poder baneficiarsa de
loa incentivos fiscaies establacidos por dicha ley, desting a eata resanva parte de ios resultados oblenidos por ol
establecimisntc situado en Canarias a la R.i.C., femendo ol canicier da indisponibie en tando gue ks blenss en
que se msateriakizd deban permanecer an la empresa.

El sakdo de dicha reserva al 31 da diciembra de 2014 y 2013 asciende a 3.485 mies de suros, inciuida en “Ohres
ressrvas da la Socisdad Dominants™,

Resarva de revalorizaclin-

Acogidndose a b permitido por la jegislacibn marcantil, fa Scciedad Dominante procedid a actualizar en o
sjercicic 1996 ol valor de su inmovikizado, Ests sakic podrd destinarse, sin davengo de impuestos, & aliminar los
resuftados contabies negativos, tanto los acumulados de ejercicios anuaiss enterores como los del propic
ejercicio anual, o loe que puedan producinee en e futum ¥ 8 ampliacidn del capital soclal. A partic del 1 Je snero
del afio 2007 (transcurridos diez afics contados a partir de ia fecha del balance en of que se reflsjaron las

muamnjmmﬁmamﬁmmm,&mMHMh

baja en los libros de contabiidad.

Si se dispusiora dal sakio de asta cuenta en forma distinta a la prevista an ol Real Decrsto-Ley 7/1908, dicho
saldc pasarfa a estar sujeto a tributacidn.

El sakdo da la cuenta "Resarva de revalorzacién” de la Sociedad Dominante at 31 de diciemnbra del 2014 ascisnde
2 2.539 miles de euros (2.539 miles de suros al 31 de diciambre del 2013} y es disponibie.

Otras reservas-

El desglose de eata cuenta es el siguisnte:

Milea de eurcs
311272014 I1M2203
Reservas por resultados acumidados 808.492 849,120
Reservas Inversiones Canaras 3,485 3.485
Reserva capital amortizado 30.53% 30.5%
Reserva revalorizacién 2530 253
Resarva fugién 4588 4588
Oiras reservas 5.072 {1.839)
Total otras reservas 854.715 888 432




ALMIRALL, §.A.
¥ Sociedades Dependientes {GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuenlas Anuales Consclidadas
comespondienles al ejercicio anual lerminado
el 31 de dicembre de 2014

Difarencias de conversion-

Este epigrafe del balance de situacidén consolidado adjunto recoge el importe neto de las diferencias de cambio
originadas en [a conversién a [a moneda de presentacién def Grupo del patrimonic de las sociedades que tienen
una moneda funcional distinta del euro.

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2043 se presenla a
continuacidn;

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, &l saldo del capitule "Ingresos diferidos” tiene la siguiente composicidn:

Miles de Euros
311202014 317122013
Almiralf Limited {UK} 42 (348)
Almirall, AG. 1.363 1.565
Almirall 5P, Z.0.0. {953 (43}
Subgrupo Almirall, $.A de C.V. (5.392) (5.524}
Almirall Aps {2) {1}
Almirall Limited (Canada) (76) {1
Almirall inc (EEUU; 8.728 (251}
Agua Pharmaceuticals (EEULY) 1.378 -
Total diferencias de conversidn 6.947 (4.680)

rid

Miles de
Eurgs
Saldo a M de diciembre de 2012 24.981
Impufacidn a resultades (Mota 20) (24.029)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 952
Altas operacién Astrazeneca (Mota £) 239421
Ciras altas 1.343
Imputacidn a resuliados (Nota 20) (6.460)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 235.256

El principal componente de los sakdos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mostrado en el cuadro anterior viene
constituido por los impartes no imputados a resultados de los cobros iniciales no reembolsables descritos en la
MNota 6-a, por importes respectivos de 2339y 0.8 millones de euros.

Durante el ejercicio 2014, los cobros recibidos pendientes de imputar al resultado corresponden a hos cobros
iniciales de los contratos de transmision de derechos de AZ por valor de 218,86 millones de euros y de programas
preclinicos por valor de 198 millbnes de euros, descritos en fa Nota 6 de las presentes cuentas anuales
consolidadas. A 31 de diciembre de 2014 se han imputado como “Otros ingresos” en la cuenta de pérdidas y
ganancias 5,5 millones comespondiente 3 los nuevos acuerdos del ejercicic 2014, asi como 0.9 milones
comespondientes a acuerdos de anteriores gjercicios que al cierre del ejercicio 2013 se enconiraban pendientes
de imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias.



ALMIRALL, S.A
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Memeria de les Cuentas Anuabes Consolidedas
ientes al gjercicie anual terminado
ot 31 da diclernbre de 2014

Durante el gjercicio 2013 no sa racibieron cobros adicionaies a perodificar, por 1o que o movimiento de los
ingresos diferidos obedece Unicamente a la imputecion de los cobros iniciales no reembolsables tal y como se
indica en la Mota 8-a por un importe de 24 milonsa de ewos.

Adicionslmente, el Grupo mantiens derechos de cobro de determinadas cantidedes en concapto de logro de hiros
("milestonas”) relacionados con dertos svenins regulatonics y comerciales [Nota 25}

18. Deudss financierss

Con o fin de financiar fa adquisicion mencionada en fa Nota 7, con fecha 19 de diciembra de 2013 & Grupo
firmd v contrato de préstama por 350 milones de dolares (254 milones s awros). Dicho préstamo si bisn lenia
un vencimiento inicist de 18 de diciembre de 2014, de acuerdo con la cldusula de "Extended Maturity Date” del
contrato del préstamo, & Grupo tenfa la opcidn unilateral de posponer el vencimisnto del misme a 16 da junio
da 2015, por lo que se registrd dardro del epigrafe "Deudas con entidades de cridito” del pasivo no corriants a
31 de diclarnbre de 2013. El préstamo devengaba a un tipo de inlanbs refersnciado al LIBOR més un diferencial
da entra ol 3% ¥ et 5% en funcién del tramo temporal de dicho préstamo.

En marzo de 2014 ¢l Grupo ha levado a cabc una amisidn da cbligaciones simples de rango sénior, por un
imparts nominal agregado mibdmo de 325 millones de surcs y oon vencimiento an 2021, Las obligaciones
devengan un interds fo del 4,625 % anual, pagader: semestraiments. Como consecuencia de dicha: erision, la
el Grupo estd sujeto a una serie da covenanis antre los que destacan ol cumplimiento de un “Ratio Debl™ que
fija que el nivei méximo de endeudamiento de la Sociedad Dominantes, ¥ ol de "Limiation of Asset Sales”, que
no pefmite la venta ds activos 8 menos que una parts importante da esia verita se utilice para la devolucidn de
Iz dauda o s& Cesting a Invertir &n la compra de nuavos activos a realizar an un a0,

Parte da la entrada de efectivo de esta smisicn sa ha ulilizado para la devolucion del préstamo por vador de 350
miliones de ddlares (254 millones de euros) que sa firmd a finales del sjercicic 2013 indicado anteriormente.

A fecha de preparacidn de [as presentes cuantas consolidadas, los Adminisiradores conskderan que no se ha
producido ningon incumplimiento de las obligacionss antes citadas.

AN dedmnm&mddmmmuﬂmmdmaﬂmm!udam de los cuaies

pencﬁentasdepagnalﬁdedidambmda:ﬂﬂaaﬁundea&ﬂﬂﬂnﬂadaeum&.

Las flislos qua son garantes por & hotad dal principal de la emisidn de cbligaciones simples scn. Ranke
Quimica, S.A., Indusirias Farmacduticas Amirall, S.A, Almirall S.p A, (aHe}, Almiral Hermai GmbH y Agqua
Phamaceuticais 11.C.

Adicdonaiments, ia Sociedad mantiene un confrato de linea de crédito fiemado en julio 2012 per importe de 75
millonas de euros. El tipo de inenés ssiablacido pare este crédito #s Eucbor maes un difecencial en condiciones
ca mercado, siendo variable an el futurp diche diferencial en funcidn de determingdss ratios financielas.
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Memoria de ias Cuentas Anusies Consolidadas

al sjercicio anual minsdo
ol 31 de diclambre de 2014

La composicicn de las deudas con antidades de orédito y olres pasivos financiaros a 31 de diciambre de 2014

es la siguiente:
Saldo Mo cormenie
Limiie d Comiante 2015 Raslo Toist
Préstamo N/A - - - - -
Pilizas de cridiic 75.000 - - - - -
Obdigacionsa™) A Ji6.108 - -1 WMEAcE| 3161089
Intsreses devengados pandiantes da page 3.806 3200 - - -
Total & 31 de diclembrs de 14 75.000 319828 3300 =] &I 36108

(") €l saido contable proviens de! saldo nominal de [a amizidn de obligaciones simples de 325.000 miles de
suros menos los costes de emisidn de la miema.

La composicién de lea detdas con entidades de ordito y oires pasivos financienos a 31 de diciembre de 2013

as la siguiente:
Saldo MO coariente
timte | dspuesto | Comtente | 2016 [ 2016 [ Toml
Préstamo M 253 836 -| 253838 -| 2535936
Piiizas da crdie 125.000 Z1.486 27458 - - -
Total a 31 de diclembrs de 2013 125800 28422 TASE | 2LEME -] 63938

El coste medio de & deuda, para los sjercicios anuales terminados af 31 de diciernbre de 2014 y 2013 ha sido
del 4, 525% y 1,74%, respectivaments

17. Otros pasives
La composicidn al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 as la siguients:
Neles de Eurce
. Mo comrients
Comome 016 | 2017 ] 2016 | Resic | Towl
Préstames vinculadcs 8 ‘e investgaciin 168569 1.848 1848 2437 9.748 15883
Deudas por compras de inmovilzado 8015 - - - - -
. "
m“"""‘m"'m"‘ pendienias de page 62526 | s2s8 | 289 | 1491 -l rams
Anticipes ¥ fisnzas recibidas - - - - - -
Ciras dendas 26723 | 28.524 | 15.858 - - 45.382
Totel a 31 de diclembre da 2014 106535 821 1.3 3.9 .74 51.843
Miea de Eurps
Mo comlents
Comeme 5075 | 7016 | 2017 Resio Total

Priatamos vinculedos a la imaestigacion 2208 1.850 1.850 1.850 T.748 13.288
Deudas pos compras de inmowizado 15.159 1.084 1.185 1.081% 511 3842
Remuneraciones perdienies de pago 12599 _ . i} i} .
[t 205

Amticipes v fianzas recibides 152 - - - - -
Otras deudss 24186 | 11808 - . -] 118
Total a 31 de diclkembre de 2013 154374 13388 AT T4 3.28% 2043
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Lospréstunosﬁrwhdnsalahmaﬁgaddnmspordanahsmﬁﬂamaﬁpodemmmwtadidospord
MiristeriudeCiandnmiogIapamfmnmﬂiaimuﬁgadhyamtmdaaumdoahduuinmlaﬂm
5-i. La concesidn de los mismos estd sujsta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos y durante log
ejercicios de conceskdn, y posean vencimiento entre 2015 2 2025,

LasdaMupumpmdahmdedﬂuﬁanﬁﬂyZﬁﬁM.bﬁmﬂ.ahsW
p&ndientessohrelaadqﬁaidﬂndabhnn.pm&ndusylbmcbsdemudalkaﬁﬁnradha&smdajuddnr
antariorss.

El salde e Remuneracicnes pendientes de pago a 31 de diciembne de 2013 inclufa un importe de B0.326 milea de
wmmmtemdmumammmmdmwwmnmNm
20 - Costes de reestructuracion). A 31 de diciembre de 2014 &l saklo de Remuneraciones pendientas se ha visio
mdud@mrhmuﬁahadﬁn&mﬁde&mﬂaﬁwﬂumdphnmmmnwmmﬁ

Elepig’ahdaubudwdaaaa‘ldedidunbradszoﬂaehdwepmﬁ:dmenbmhmmaﬁjrriiunasdu
eurns comespondianies a i parte de la contraprestacidn contingante pendiente de pago de la adquisicidn de Aqua
Pharmaceuticals {Nota 7). Asimismo, & 31 de diciembre de 2014 comc consscusncia de la operacidn con
AstraZeneca descrita en la Note & sl Grupo ha registradc en &l epigrafe de otros pasivos o commieniss un imporis da
1E.amihnespormapagafmeasumaalﬁrupn.mnmmhmuﬁﬂm!mum
mMmdwsmu'mmm'mmvmmmahmmm(Hmzo}.

Mo exdsten difersncias significativas entre el valor rezonable de los pasivos y of importe registrado.

13, Proyisiones

El movimients habide durante ios ajercicios 2014 ¥ 2013 en el epigrafe "Provisiones” de! balance consolidado adiunto
ha sido ef sigulents:

2014 213
para m Total i paraﬂn Otras Total
devoluciones | P devoluciones provisiones

Saldo 3 1 da snero 10.546 3827 | 14773 12397 3.257| 15884
Adiciones o dotacicnes 2795 B6TS| 11474 - 870 &70
| Bgjas o raspasos - - - (1.551] -1 {1.561)
Saldo 2 3 de

diclembre 13841 12806 | 25.247 10848 3.927] 14.7T3

La provisitn pera devoluciones de producks corresponde 8 los impartes necesarios para cubiir les pérdidas por
de'wdudanasqmsapmdwmmm&mmwmmmaﬁadevenmmmd»enelmmaly
afos anteriorss. Dicha provision he sido cakulada conforme & (o deacrite en 1a Nata 5-k

{ \ﬁ
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Memoris de las Cuentas Anuales Consolidadas

comespondiantes al sjarcicic anual terminado
ol 31 de diclernbre de 2014

Otras provisfones-

Commesponde a la estimaciin realada por ef Grupo e jos desemboisos qua debeda realizar en o futuro para
hacer frente a olros pasivos derivados de ia natursleza de su actividad. B principal movimiento del ejercicio 2014
corresponde a la clasificacién de parte del pasivo por costes del plan de reesbuchiraciin ded sjencicio 2013 a

lango plazo.

El movimiento habido durante los elercicios 2014 v 2013 an ol epigrale "Obligaciones de prastaciohes por netire”
del balance da situacidn consclidado adjunto ha sido & siguients:

Milss de
Euros
Saldo a 3 de diclembre da 2012 52.206
Adiciones ik
Cancelaciones {107)
Ssido 8 31 de diclembyre de 2013 2.3
Adiciones 19.845
Cancelaciones {1.588)
| Salida en o perimetro de consoldacibn {3.838)
Sakdo a 31 de diclembre de 20114 58.888

Las cbéigaciones de prestaciones por retiro cormssponden &n ol afsncicia 2014 a s sociedades dependientss
Almirall Hermal, GmbH, y Almirall, S.A.5. (también a Almicall Sofotec, GmbH en el sjercicio 2013), ¥ corssponden
a planes nc financiadoe (no hay activos afecios a dichoa planes).

El mawvimiento de la obligacidn para prestaciones definides ha sido & siguianie:

2014 2013
A 1 ds enero 52,370 52.208
Coste por sanicios comientas B85 903
Coste por infereses 1757 1.762
Aportacionas de los participes dal plan - {58
Pérdidas/ganancias) aciuariakes 17.450 (1.085)
Frestaciones pagadas (1.462) (1.357)
Salida det perimstro de consolidacidn (3.838} -
Oiros mocvimientos {384} -
A 31 de diclambre 88688 52.370

El impoerte registraco come pérdidas actuanialess comesponce principakmeants al impacto por la rediccidn de la tasa de
descuento utilizada sn los cdlcukes actuarisies en el gjencicio 2614,

Los impartes reconocides en la cuanta & resultados son loa siguentes:

214 2013
Coste del sarvicio cariente 825 803
Costs por inlereses 1.757 1.762
Total (incluikdo en gastos de personal) 2652 2688




ALMIRALL, S.A
¥ Socledadss Dependisntes (GRUPGC ALMIRALL )

Memosia de las Cuemae Anusies Consolidedas.
coirespondientes al sjercicio anuad lermingdo
&l 31 da diciembre de 2014

La sensibilidad a cambios en las hipdiesis principales pondsradas como sigue, no tendria un efecs eignificative sn st

Yariacion sn ka hipolesis
Tasa da descaento Aumenioddisminucion en §,.5%
Tasa da inflacikin Aumsnicidiaminuciin an (5%
Tasa da crecimisnts de salarios Aumento/disminucidn en 0,5%
Tasa de mortakidad Aumento an 1 afio

Dichas variaciones en las hipGiesis son razonables con las indicadas por 10§ informes actuariales, Adicicnalments, &
Grupe ha evaluade que para las sociedades del Grupo afectacas (Almirall Hermal GmiH y Almirall 5.A.5.) dichas

hipdtesis son razonabies.

20, Ingresos ¥ gasios
Importe neto de la cifra de negocics-

En 8} cuadro siguisnte se detalla ol Importe nete de la cifra de negocios de los ajercicios 2014 y 2013 distribuido

por fnea da negedo;
Miles de Euros
2014 2M3
Comerdializacién mediante red propia 8746857 | 576180
Comengializacitn mediante licanciatarios a7.554 95.743
Gestidn corpavativa & ingrescs no asignados a ciros segmentos 14.135 17.988
Total Te8.398 | pgozet

En el cuadro sigulente se detalla of importe neto de la cifra de negocios durante loe sjercicios 2014 y 2013

distribuido por drea geografica:

Miles de Euros
2014 2013
Espafia 245057 263.387
Eurcpa y Oriente Medio 315619 303.147
Anvérica, Asia y Alrica 211.585 108,380
Gastidn corporativa e ingresos no asignados a ofes sagmaentos 14135 17.868
Total 788.39¢6 852.891

W



ALMIRALL. S.A.
¥ Sccledades Depandisrtes (GRUPO ALMMRALL}

klamoria de las Cusrins Anuales Consolidadas
alt sjercicto anval tsrminedc
ef 31 de dicermnbre de 2014

Otros Ingrescs-
2014 2013

Ingnesos por ecuerdos de comercializaciin y co-desarrolic
fcon ién de hitos) 5.250 33.972
ingresos por acusrdos de comerclalizacin [Ingresos difedidos 6.480 23.928
traspasados a reauttados] (Nota 15) ; )
ingresos por acuerdes de co-desamollo (Contribucidn de socics a la 1773 12.980
actividad de 4D ’ "
Ingresc por reconacimiento de activos intangibles generades

merte (Nota ) 14,558 28,873
Acusrdos de co-promociin y colaboracién an la promociin de 9.705 25.764
productos
Ingrescs por royaities 8.383 3.820
Ingrasos por acuerdo con AsiraZeneca {Mota 6] 585.250 -
Refacturacidn servicios prestados a AstraZeneca {Mota 8) 2203 -
{Otros 7.469 3044
Total 621.048 | 132592

Los distintos conceptos detafadcs en los tres primeros apartados del cusdm antedior hacen referencis,
bésicaments, a ingrescs por distintos conceptos relacionados con acusrdos de venta/cesiin de derechos d@
comarcializaciin de productos da investigacitn propia gue se contabilizan de aciserdd con K indicado en la Note
&m.

Dentmdalaﬂgm'lmmpum&mmardﬁaaﬁnymmmb{mndahhﬂ sa han
incluido los mileatonss recibidos por consscucion de hitos relecionados con acuerdos de comavcisiracidn y
desarrollo. Durante & ejercicio 2014 comesponden por importe de 5,3 milones de eurts por la avicrizecién de
precios de la franquicia respiratoria en delerminados mercados surcpacs. £n ol sjercicio 2013 comaspondian a un
ingresc por o cobic da 15 milones de délares (11,5 milones de auwos) de Forest Lebomstories vinculados al
desaroiio de la Fase lil de la combinacién de bromuro de aclidinic con formoterol. Dicho cobre tvo lugar an ol
conbexto del vigente acuerde do co-deserrolio ¥ comercializacion con dicha compafila norteamaricans. Asimismo
s¢ inclufa un ingreso por ol cobro de 20,8 milcnes da euros en vitud del cumplimiento de diversos hitos
derivadcs del contrato firnade con Barlin Chemie (Nota 8-a) por la obtencién del precio de resmbolso en varios
paises eurnpecs y & ke presentacion de la soliciud de registro a la Agencia Europea del Madicamento (EMA} para
la combinaciin de doska fija de bromuro de aclidink.

Durante los sjercicios 2014 v 2013 se han incluido deniro dat epigrafe "Ingrescs por Bcuendos de co~desarrotio
{Contribucidn de socios a fa activided de 1+0)° 1.7 y 13 milkonea de suros, respaciivamente, reiacionados con la
reparcusidc: a un terceny de la parte que dste ha de sufragar an los gastos de desarmolio de determinados
productos, previaments soportados por o Grupo, conforma a lo desarito en la Nota 8-a.

Adicionalmente, en el ejercicic 2014 & Grupo ha registrado un ingreao por venta dal negocio relacionads con ia
comercializaciin dol Aclidinium Bromide {la parie del page inicial asignade més el cormespondiente valor
razonabie de los potenciales pagos futuros por hitos, ventes ¥ royatiss), dandose de baja los activos axistentes
en balancs afectos a diche negocio. (Mota 5)

5%



ALMERALL, 3.A.
¥ Socledados Dependiantes [GRUPO ALMIRALL}
Mamoria ds las Cuentas Anuaies Consolidadas

al sjercicio anual jemminadc
el 31 de diciembre de 2014
Aprovisionamisntos-
Bl dasglose de este aplgrafe es &f siguients:
Miles de Euros
22014 | 31122013
Compras 162.262 185918
Variaciin de existencias de materias 1
primas y of b . 3503 0,925
Variaciin de existencias de mercadenas,
yen 5872 {1.817)
Total 171437 175.028
Gantos de personal

La compoeicion de los gastos de personal es la siguienta:

Milas da Eums
2014 2013
Sueldos y salarios 188149 177.31
Ssgurided Social a cargo de la empresa 5682 35640
Indemnizaciones 17.210 1.047
Obos gastos soGales 15.202 17.132
Total 288.213 | 232.140

El niimerc medio de smpleados del Srupo, distribuido por categorias profesionales i por sexos es & siguiente:

2014 2013
Hombres | Muiares | Total ] Hormbras | Mujemss Total
Dinactivos 50 & 56 a7 7 54
Mandos 243 136 ) 264 148 413
Técnicos 782 915 1697 918 o978 1866
Administrativos 189 313 503 218 396 805
Ciroa 3 1 i 1 - 1
Total 12712 1.37 2.844 1449 1.520 .

hd
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ALMIRALL, A
¥ Sociedades Depesndientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de les Cuentss Anualss Conaolidadas
al sjercicio anual isrminado
al 31 de diciembre de 2014

La plentilla & cierre del ejercicio 2013 nc diferia significativaments da la plantila media. Al ciame ds! ejercicic 2014
fa plantiia ea ia siguiente:

2014
Hombres | Mujeres | Tolal
Directivos 44 4 48
Mandos 154 118 an
Técnicos 521 666 1.187
Admin|stratives 177 274 451
Otros 3 1 [
Total 829 1.084 1.883

Al 31 de diciambre de 2014 v 2013 & nimero de empleades del Grupo dedicedos a actividades de investigacion y
desamolio ascienden a 324 y 450 parsonas, respectivaments.,

Con la firma del acuerdo descrito en la Nota B de las presentes cuentas anuales consclidadas se han trasferido
un total da 719 empiaados a AstraZsneca.

Costes do resstructuracidn-

Durante ai ejercicic 2013 ol Grupo anuncid Una recrganizecion a nivel swopeo con & fin de optirizar of pobencial
de su porfclio de productos nuavoe v s ya axisientes. Los mercados farmacéuticos en Eurcpa y particuiarments
en Espafia se han visto impactados en ios Otimos afos por decisiones tomadas por las aulridades senitarias,
bajc criterios acondmicos, que han afectado negetivaments & crecimisnio da esios mercados v & la infroduccion
¥ psnetracidn de nuevos productcs. En este sentido, sl Grupo en ol sjercicio 2013 disefid una serie de estudios
detallados para proceder a la resstructuracion, sn o que se identifican las actividades implicadas, la ublcaciin,
funcidn y nimers de los empleados afectados (eprocdmadaments 370 empleados de! Grupo), hablsndo producida
una sxpectativa vilida enire os afsctados pravio al cierre del ejercicio terminado o 31 de dicismbre de 2013. E
coste de dichos escenarios de rsssiructuracidn ascendid a 50,326 miles de surps gue |, de acuendd con 0 deecin
on la nofa 59, sa encuentra provisiongado baje o epfgrafe de "Remuneraciones pendientes de page™ [Mota 17).

Otros gastos de explotacién-
La composicidn ce ios otros gastos de explotacion es la siguiente:

Mites de Eungs
2014 2013
Arrendamientos ¥ canonsas 33320 29,351
Reparaciones ¥ conservacin 16.222 17.035
Servicios profesicnales independientes T4.543| 100343
Transportas 20,861 12608
Primas seguros 2.562 2500
Senvicios bancanos y similanes 238 469
Suministros 574 £.004
Ofros senvicios 1828568 | 158177
Otros tributos 4075 1775
Totsl 320311  331.263
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Memoria da les Cuenise Anuakes Consolidadas
lentas al sjercicio anual ierminado
ol 31 da diciembre de 2044

Arrendambsntos operativos-
Los gaatos en concapio de arendamiento a ko largo de los ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguienies:

Milas de Euncs
2014 2013

Amsndamientos operativos reconocidos en o
|_resuitado del ejercicio 17540 17.923

En la fecha del balence consoiidade, e Grupo tenla compromisos adquiridos de fuluras cuolas de armendsmisnio
minimas en virtud de amsndamisnios operabivos no cancelables con ios vencimianios sipuiantss:

hiiies de Euros
2014 2013
En un afio 8.235 10.601
De2abafos 8.188|  26.150

Los elemantos a los que comasponden ks compromisos por alquiler sdquiridos aal como la duracién media de
dichos contratos de alquiler son los siguientes:

Duraciin media
conirato (a%0s)
Elemanios on alquiter:
Edificios 5
Equipos de oficina 4
Elernanios de transporte 4
Yarinclin nets de provisiones-

La composicion del epigrafe "Variacion neta de provisionas™ da la cuenta da pérdidas v ganancias consclidads
adjunta, asi como of movimiento de las provisiones cormienies e o siguisnta:

Miles de Eurcs
2014 2013
Variacion prowsidn insolvencias 2672 758
Variacion provisicn existenclas 7.549 2.344
Variaciin provisicnes no cormentes {305} (1.238)
Total 9.918 1.863
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corespondientes al sjercicio anual lerminado
ef 31 de diclembre de 2014

Milgs de Euros
Provisitn
por Provisidn
insolvencias | existencias
{Neta 13) (Nota 12} Total
Saldo & 31 de diciembre da 2012 2087 11.829 13.898
Variacidn de provisicnes
Dotaciin 1.388 24.188 25506
Aplicagion {630} 121.854) {22 4841
Saldo a 31 de diclembrs da 2013 2825 14.173 18.988
Variaclkin de provisiones
Dotacion 3602 31.832 35.534
Aplicacirn {(830)]  (24.383) (25.313)
Saldo a 31 de diclsmbrs de 2014 5497 2.7 e

Ingresos netos por venta de activos-

El detalle de beneficios/{pérdidas) netos por venta de acivos no corriantes en los sjsrcicios 2014 v 2013 s ol

siguiente;
Mias do Euros
2014 2013
ingresas | Gastes | dngrescs Gastos

En la enajenacion o baja de activos Intangites 2183 (B37) - {6.522)
En la enajenaciin o baja del inmovilizado material 817 {154) 783 {8T)
En [a enajenacién o baja de activos financieros 13247 | (1.223) - {12}

15.147 | {1.013) 783 {8.621)
Beneficlosl{pérdidas) netos por snajsnaciin de activos 14.134 {5.338}

Ef importe induido bajo el epigrafe de “Beneficios/(pérdidas) netos por snajenacion de activos” del ejercicic 2014
comesponds principaments al imports resuitante por ia venta da los denechos de comercializacisn de Genuair por
valor de 2,1 milicnes de surcs y &l impacto neto de 13,2 milkones de euncs por fa vents de la L& subsidiaria Alm

Sofotec GmbH, de acuerde con of contrato descrito en la Nota & da las presentes cuentas anusles consolidadas.
En refacion al sjercicio 2013 corespondia a la cancelacidn de un contrete de cencia de comercialzacion por

importa de 5,3 millones de euros.



ALMIRALL, S.A.
¥ Sccisdades Depandientes (GRUPO ALBURALL)

Kemoria da fas Cusntes Anuales Consclidadas

comespordientes al ejercicio anual terminada
el 31 de diciembre de 204

ngresos ¥ gastos financieros-
Ei detalle de los ingresos y gastos financieros en los efsncicios 2014 y 2013 es el sigulsnts:
Mies de Euroe
2014 2013
Ingresos Gastos Inggresos Gaakoa
Beneficios por variacidn de insirumentos
financisros - | (30.314) 48 -
Otros ingrasos/gastos valores negociables 303 (15.267) 128 {1.308)
Ctros ingresos 8 intereses asimilados 452 {122) 330 (204)
Gastos financiercs y asimilados -l (3.800) -l (3814)
Difsrencias de cambic 25.089 {4.037) 3.858 {4.414)
25855 [53.630) 437 | (8.747)

Resultade financlero {2T.715) {5.425]

Mowmmmwm}mummummﬁmm s& inciuye principaiments
o impacto de la reestimacidn de & coniraprestacion contingants a pagar por la adquisiciin de Agua
Phamacedticals en ol efercicio 2013 (Nota 7).

Transacciones efectuadas sn moneda sxtranjera-

Los importes de las transaccionas sfectuadas an moneda extranjera son los siguisntes:

Importe an surcs (miles)
Gastos Ingrescs
2014 2013 2074 2013

Délar austraiiano & 4 - -
Délar canadiense 10.757 5.487 5.045 110
Franco suizo 2186 4478 8488 5258
Corona checa &7 80 21 851
Corona danesa 5210 -] 1.356 1185
Libra estering 36.039 38224 35.183 34.961
Forint hingaro 20 43 402 397
Yen japonés 7.078 a.550 7.084 10,958
Litas lituano - - - -
Lat betéin - 1 - -
Pasc mexicano 17.228 134 18.242 22787
Corona noriega 1.558 - 1.087 1880
Zlcty polaco 2423 120 4,650 4882
Yuan Chinc Renminbi - . - .
Corona sueca 2.865 4 5.268 4 855
Ddlar estadounidense 71.883 33.540 128,802 18.362
Rand sudafricano . o4

=



ALMIRALL, 8.4,
¥ Sociedades Dependientes [SRUPO ALMIRALL}

Mmoo da tes Cuantas Anusles Consolidadas
2l sjarcicio anual terminado
ol 3 de diclembre de 2014

Retribucidn a los audiiores-

Durante los ejercicios 2014 y 2013, les honoranios nslatvos & los servicios de suditorla de cuentas v a obros
safvicios prestados por &l auditor ded Grupe, PricewaterhoussCoopars Auditoras, S.L., o por oiras sociedades do
la red PwC como consscuencia de aervicios de asssoramiento fiscal, mmdawﬁadﬁnyoﬂns
sarvicios prestados & Grupo, han sido los siguisntes (en miles de eurne):

Senicios prestados pos el
y auditor de cuentaa y por
Descripcitn smpresas vinculadas
W14 2013
Servicios de Auditorla 802 550
Otros servicios de Verficacidn 322 3
Total servicion de Auditorta y Relacionados 1124 581
Otros servicios 155 354
Total Otros Servicios Profesionales 355 3851

21, Suacion fscal

Grupo Flscal Consolidado-

Almicali, S.A. se encuenira sujeta al Impuesto de Socledades Dajo & régimen de tributacion de Conaolddacion
Fiscal grupo 77/88) segln el Capitulo VI del Titulo Vil del Real Decredo Legislative 472004 de 5 de marzo, por &l
que s& aprueba &l texdo refundide de Ley del Impuesic sobre Sociedades. Las sociedadss que constituyen el
Grupo a efecios fiscales para los ejeccicios 2014 y 2013 son: Almiall, SA, Laboraforios Amofarma, 5.1,
Pantofarma, S.L., Laboratorio Temis Farma, SIL, Lﬂmmw—km S.L., Industriss Farmacduticas
NmurallSL Laboratorio Omega Farmacdutica, S.L., Laboratorios Tecnobic, S.A., Laborntnrinahlrﬂimna,SL
Alprofarma, SA. Laborstorios Fanmacéuticos R:onwhrrn, S.L. Ranks Quimica, S.A. y Almiral Europa, S.A.,
actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecusncia, Almiral, S A es responeable ante la
Administracidn de la declaracitn - kquidacisn y de la presertacion del impuesto sobre Sociedades.

Bl Impuesto sobre Sociedades se calcula a parir dal resuitado econdmico o contable, obtanido por la aplicackin
da marce normative de la informacidn fnanciera aplicable, que no pecssariamante ha de coincidir con of reaultade
fiscal, entendide ésfe como fa base mponikie del impuesto,

£l resto da las entidades dependientes del Grupe presanta individualmente sus dectaracionas de impuesics, de
acuerdo con lag normas fiscales apicables ancada pals.

E|ercicics sujetos a inspeccion flecal-

La Sociedad Dominante v ias sociedades infegrantes del grupo fiscal espafiol, del cual aa cabecasra, tienen
abiartos a inspeccitn fos edercicios 2010 al 2014 para el impuesto de sociedades v de los ejercicios 2011 al 2014
para & resio de impuestos que e son aplicables.

Durante ¢l ejercicio 2014 no sa ha inicisdo inspeccitn fiscal slguna. Durante o ejercicia 2013 se inicid una
inspeccion fiscal parcial para los ejencicios 2040 y 2011 en relacidn al impussio sobre ia renta de las personas
ffsicas. Dicha inspeccion ha side resueita durante ef ejercicio 2014 sin impactos significalivos.

d
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ALMIRALL, 3.5,
¥ Socledades Depondientes (GRUFO ALMIRALL)

Meamoria de lss Cuantas Anusles Consolidadas
cormesponderdes al sfercicio anual terminado
¢ 31 de diciemnbre de 2014

En refacién a las sociedades extranjeras da! Grupo, el proceao de arbitraje abierto an la sociedad Almirall SAS.
{Francia) en relacidn a los ejercicios 2003 y 2004 Fnalnd sin efacioa significativos. Adicionalmante, duranis of
efercicic 2010 fusron objetc de revision las daclaraciones pressntadas por la scciedad participada de diversos
impuestos kquidedos en los ajercicics 2008 a 2009, incoandose actas por imporie de 3,6 mllones de aucos (cucta
+ intereses de demora). Si bien dicho imports estd provisionado de acuerdo con un criterdo de prudencia, dichas
actas sa encuentran actualments recuimidas.

Durante of sjercicic 2014 no s& han iniciado inspeccicnes en [as sociedadas extranjsras del Grupo. Durante &
sjarcicio 2013, se nicid para ka sociedad Almirall AG (Suiza) un procedimiento de inspeccidn en relacidn a fos
#jarcicios 2010 y 2011 refative a ks principales impuestos aplicables del régimen cantonal, sin dedvar importes
significativos.

Las sociedaces extranjeras del Grupo tienen abierios a inspeccidn los ejercicios comespondientes en cada una de
las legislacionas locales para los impuestos que e son aplicables.

La opinién del Grupo es que las probabilidades de liquidacidn efectiva por parte deo la Administracion de dichas
inspacciones 0 da cualquier otre aspects que resutamn significative son remotas.

En general, debide a las posibles diferentes interpreiaciones qua pusden darse a les nomas fiscalss, los
resultados de las inspecciones que se estin Hevando a cebo, o que en el fuluro pudieran Bevar a cabo las
autoricades fiscalss para kos alios sujelos a verificacitn, puedan dar lugar a pasivos fiscales cuyc importe no 8
posible cuantificar en la actualidad da una manera objetiva. No obetante, en opinidn de ioa administradores da la
Sociecad Dominants, la posibilidad de que se matenalicen pashvos significativos por sste conceplo adicionaies a
los registrados &s remota.

Sakdios maniznidos con la Administracion Plbllca-

Los saldos daudores y acreedores corrientes con Administraciones Piblicas, a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
son los siguientes;

Miles da Euras

311122014 | 3M12r2013
Hacienda Publica deudcra por VA 9.388 £4.008
Organismos de la Seguridad Social deudores 7 14
Haclenda Publica deudora por Impuesto Sociedades 44.741 23.018
Otras deudas 4275 1.066
Total saldos dewdorss 58411 38,104
Haclenda Piblica acreadora por cuenta corfiente 270 174
tributara
Hectenda Plblica acreedora por IVA 8.534 4512
Impuuesto sobre ia recta de las personas fisicas 5977 4 884
Organismos de la Seguridad social screedores 5.341 5.861
Hadlenda Plblica acresdora por Impuesto Sociedades 13.285 2.427
Total Ssidos acresdomns 33.387 17639

La partida *Hacienda Piblica deudora por Impuesto scbre Sociedades” incorpora principsdmente o impuesto &
cobrar del ejercicio 20714 por valor de 41 millones de euros del grupo de consolidacion fiacal espaiol del cual es
sociedad dominante Almirall S.A. Durante el sjercicio 2014 sa ha cobrado of impussto comespondients ai ejercicio
2m3.
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ALMIRALL, 5.4
¥ Socledades Deapandientes {GRUPO ALMRALL)

Memoria de les Cuentas Anuales Consciidades

comespondienties al ejercicio anual lerminado
& 31 de diciembre de 2014

Impuesios sobre beneficics reconocidos-

Los kmpuestos sobre beneficics reconccidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en o patrimonia
neto, en los efercicios 2014 ¥ 2042 son los siguientes:

Wilea de Eurgs
Gasto / (ingresc)
2014 2013
Impuests sobre sociedades:
- Reconociio en la cuenta de resuliacos 3548 [56.012)
- Reconocida an el pabdmonio rato (5.775) 0
[Total R  (56.708)

Cencillacién de los reswitados contable y fiscal-

A continuacidn se presenta la concliacion entrs ¢ gaste por e! impuesto sobre beneficioa resultants de aplicar &l
tipo Impasitivo general vigante en Espafia y ol gasto registrado por o dtado impuesto:

Mides o Euros
2044 2013
Resultade consolicedo ames da Impuesice (scthadades continuadas) 484.978 | (B0.T29)
Diferancias pamianantes:
« De tas socisdades individuales
Aumentn 61278 | 41338
Disminucidn {IT1L.4TZ) | (55.50€)
- De los gjusies da corsokidacion
Aumento 2473 | 2.0
Dieminuciin {1249} {50u6}
Resultada conlable ajustado 195260 | (832.028)
Tipc imposiiive s 0%
Impussio bruto SL.6H1 | [24.908}
Daducconas:

Deduccionss activadss an el ejercicio y ciros ajusies de consolidecidn 26.121) | 30.048
Impuestc sobrs socidades pagado 80 8l exdranjen 1484 258
Regulariracion de impuesios. diferidos sciivos ¥ pasivos 2225 3913
Ganto devangado por knpueetc hedrico 30.479 | {90.784}
Efecto del difemancial de tipc impositivo snire paises (1891) | (3.713)
Otros movimismios {740y | {1.515)
Gasto | {ingresc) devengado por impussto scbre sociededes 3548 | (B6.011)

El disminucién de la base por diferencias permanentes de las sociedades de los efercicios 2074 y 2013 tione su
origen, basicamante, pof a reguccidn en fa base imponible de aquelios ingresos procadentss de la cesibn de
activos intangibles {en e ejercicic 2014 of mayor importe proviene prncipadments de la exenciin de parte los
ingresos obtenidos de la cperackin con Astrazeneca por dicho concepto}, asi como en al difetente tratamisnto
fiscal de deferminados gastos devengados en dichos sjercicios. Asimismo, la disminucidn por difersncies
permanentes incluye ks distribucién de dividendos por sociedades dependientes exentos de tributacidn,
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ALMIRALE., 5.4,
¥ Jociedades Depandientes (GRUPO ALMIRALL]

&l 31 de diciembre de 2014

La naturaieza e importa de los incentivos aplicados en loe ejercicios 2014 y 2013 y da los pendientss de deducic
al 31 de diciembre de 2014 ¥ 31 de diciembre de 2013 correapondients al Grupo fiscal espafiol son los siguientes.

Mileg de Euros
Ejercicio 2014 2013
MNetursleza . -
generacion | compensados Pmde Compensados ?m‘h
nvestigacion y 2006 15880 - 15.980
Desarrolio 2007 10.187 32285 - 42 4572 i
2008 - .81 - 3484 ?
2008 - 26.883 - 26233
200 - 4628 - J4.828
2011 - 35,845 - 35844
2012 - 32841 - 32842
2013 - 28923 - 28.880
2014 - 23387 - -
27188 249612 - 253130 i
Innovacitn 2012 - 865 - 965 r
Tecnoldgica 2013 - 1320 -
2014 - - -
- 1285 - 985
Dobie imposicidn 2012 &5 - - 86
Intermacional 213 45 - - 43
2014 1.473 - -
1.587 - - 118
Reinversidn de 2012 - 35 - 55
Beneficios
Eatracriinancs 2013 - 2 - 2
2014 - 10 -
- &7 - [
Donacicnes 2012 453 - - 488
2013 318 - 318 ,
2014 254 -
[RE] - - 788 !
Total 29.594 2061.964 - 255,052

El plazo temporal para la aplicacitn de las deducconss pendientes de aplicacidn es de 1B afios desde su
genaracitn, astando sujetas al Emita de aplicacida al 50% de la cucta dol impusste de acuerdo con ia legislacidn
vigante.
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ALMIRALL, S.A.
¥ Socledades Dependiontes (GRUPC ALBIRALL)

Mamoia de las Cuentas Anuales Consolidadss
2l ejarcicio snual bvminada
8131 de diciembie da 2014

Los actives por impuestos dieridos indicados antaricrments han sido regisirados en ol balanca por conaiderar los
Administradiores de la Sociedad dominanie que, conforme a la mefor sstimacion sobre ios resultados futuros, es
probable que dichoe activos sean recuperados sn su totaidad en ua horizonts tamporal de hasta 10 afios. Para la
determinacion de la sstimacion de resuitados futurcs que justifican este andlisis de recuperacidn, s& ha partido da
ko siguiere:

- Proyecciones de resultados sstimados comespondientsa al gnupo consolidade fiscal sspafiol para los
pnSadmos 5 aftos {y exirapolada hasta los 10 afios) en bass a la carlera de productos v ssiuchira del grupo
actual tias la operacion de Astrafeneca {ver Nota 6). Esta proyecciin ha tsnido en cusnta increimesios
soatsnidos ge baneficios futwos, frudo principaiments de incremenios ssperados de ventas da la cartera de
preductos dal Grupo asi como sinergias significativas asperadas an la oplimizacion de la astructura del
misma.

- Estimacion de impacios adicionales previstos en resultados an los podiimos ejercicios provenienbes de [as
futures nversicnes/adquisiciones pravistas levar & cabo a conte ¥ media plazo. Paca elfc 38 han considerade
rentabilidades cbjetivos esperadas asi como probabilidcades de éxiic en la consecucion de ks MSmas.

impuesics diferidos-

El andlisis de fos activos v pasivos por impuesios diferidos as el siguients:

N4 213
Actives por impusstos diferidos 3358580 322150
Pasivos por impuestos diferidos {128 699) (135.2:4
Activos por impussto diferido [neto) 211.961 158,

El movimiento beute en la cuenta de impusestces diferidos ha sido el siguiane:

ECIETTRRN

2014 2013
A1 de anerc 186820 178.5682
Abono en cuenta de resultados . 30.817 88,525
Impuasto (cargadoiabonade a patimonio neto (5.778} 310
A 31 de diclembre 211.281 186.920




ALMIRALL, 3.4
¥ Socisdades Dependieniss (GRUPO ALMIRALL)

Mamoria de las Coertas Anusies Consolidadas
ol gjercicio anual teminadc
el 31 de diciemnbre de 2014

Al ampans de la normativa fiscal vigente en los disiintos paisss en s que se sncuentran redicadas las sntidades
consofidadag, en los ejercicios 2014 y 2013 han surgido determinadas dferencias emporales que deben ser
tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar &l comespondiente gasto del impuesio sobre banaficios. E! detalle de
los impuesioa diferidos registrados en ambos ajercicios son los siguientes:

Miles da Euros
__ 2014 _ 213

scumaladss m acumuladas m

e_nhsbuu“ enfacucta T“hm!l an la cuota
Activos por Impusatos diferidos: .
Amortizecin ectivos 111385 30.600 6.073 10.624
Provisiones 134453 37.9H4 12676 33.035
Obligsciones de prestacionas por retiro 35 B56 10260 18.897 5438
Valorackin de axisiencias 621 4853 11136 5563
Valoraciin a mercado de insirumentas finencieros - - - -
Otros 1.338 343 26.104 6.704

207631 23.370 204 806 80464

Criditos fiscabes:
Besea mponibies nagativies & Compensar 17.579 a7 2111 8633
Por daductiones pendisiing de COMpBMRCHn - 251.964 - 255.052
Total Activos mpussice diferidos y criditos flscales: 396200 ERTE ] 22T 2148
Pasivos por Impussics diferidos:
Libarted de amortzaciin R.D, 27/84, 285, 383 45989 127 50,048 5003
Bienes en régiman de srendamiento fnsncien (40 14870 T.184 2000
Capitsfizacitn de ectivos intangibies 10982 i 12,739 3622
Asignacidn plusvalies & activos 233.05% 50237 251,54 T4.T96
Amortizecidn de fondos de comercic a1 24,996 57.034 20400
Efecio fiscal revarsidn provisiones da carlera flisles 57a0 17741 45.503 14073
Otros {3.741) (1.150) 17761 5121
Pashvos por impuestos diferidos 438488 128,099 452809 13519

El aumenio de sclivos por impueetos diferdos obodecs, bésicaments, 8l difersnts tratamisnto fiscal de les
dotaciones a la amortizacién y, sn su caso, deterioro del fondo de comercio v de determinadas perfidas de
propiadsd industrial y al distnto tratamienic contabla v fiscal de las obligaciones de prestaciones por meliro, as
com¢ of efectc fiscal de las provisiones.

La disminucién de los pasivos por impusstes diferidos comesponide, principsiments, la variacion del impuesto
diferico relativo 2 los activos adquindos de Agua Phamacsuticals, asl como, s la diferencia entre la base fiscal de
ks distintos activos integrados en la adguisicién de Afmirall Hermal, Gmbl ¥ of vaky razonabie aiibuido a los
mismos ¥ que adn no ha shdo realizade.
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ALNMRALL, 5.4,
¥ Socledades Dependientes [GRUPD ALMIRALL)

Mamoria de [as Cuentan Anuslas Consolidadas
ieries 8l sjercicio anuel terminado
et 31 de diclembre de 2014

Criterics de segmentacién

A continuacion se describen los principales criterioa a la hora da defini 1a informaciin segmeniada del Grupo en
las cuentas anuales consolidadas de los sjercicios anuales lerminados ¢ 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Segmenics de negocia:

Las lineas da negocio que se dascriben seguidaments se han astablecido en funcidn de la estructura organizativa
del Grupo, que constifuyven [a base sobre fa informacidn relativa a los segmenics primanios:

a} Comerclalizacitn mediante red propia.

b} Comerclalizacion mediante icenciatarios.

c) Activided de investigacion y dasarrolio,

d) Area terapéutica de dermatoiogla en Estadoes Unidos.

e) Gestdn corporativa v resultacos no asignados a oiros segmentos.

Los segmentos operativos sobre los que s informa on la presents memoria adiunta son aquelios cuyos ingresos,
resultados yio actives son mayores dal 10% de la cifra consofidada correspondients. De esta manera, fa columna
*Gestién corporativa y resuitados no abibuidos a otros ssgmentos” incorpora 6 ingresos y gastos que no estén
drmmmdommsemwmuasémdanegwhqupmmmm hacen referencia a activos
corporativas y centros productivos del Grupo.

Durants & sjercicic 2013 a raiz de ia adquisicién de Aqua Pharmacadticals Inc s8 incluyd un nuevo segmento
{Area terapéutica de dermatologla en Estacdos Unidos) formado principalmente por dicha Sociedad.

Bases ¥ metodologia de | Informacién por segmantos de nagocio-

La informacion por segmentos que se axpone ssguidamente se basa en los informes slaborados por fa Direccidn
del Grupo ¥ 56 genara medianis la informeciin basada en los datos contables consolidados del Grupo.

A efectoa de detamminacion de & informecion por segmentes de ka cuenta de resultados consolidaca se han
gonsiderado los saldos consolidados de cada segmento, con atribuciin, per tanto, de los ajusies de consaolidaciin
pertinentes & cada uno de los segmentos. A efectos de la informacién segmentada de los balences de situacion
consolidados, se ha considerado fa afribucidn de los ajustes de consolidacitn.

Los ingresos ondinarics de! segmernto, que comprenden o “mporte neto de la cfa de negocios” ¥y “Ofros
ingresos”, comasponden a by directamends atribuibles al segmento.

Adicionaimente, en relacién con os Ingresos percibidos por el Grupo como consacuencia de los acuerdos
alcanzados indicados en la Nota 8, han side asignados en funcidn det segmento de negocio directaments
relacionade con los beritorios o la actividad asociados a dichos acuerdos, bien sean cobros por hitos o
gasambolsos iniciales qua sa impuian de forma diferida a la cuenta de resultedes, principaimente en los
segmentos da comercializacidn por red propia y mediante licenciatarics.

A
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ALMIRALL, 3.A.
¥ Sotisdades Dependientes [(GRUPO ALNRRALL)

Memoria de ias Cuerdss Anualas Consclidadas
ol sjeuicio anual terminado
#l 31 de diciembra de 2014

Los ingresos imputables al segmentc de Actividad de investigacién y desarrollo comesponden a fa capitalizacion
de gastos de desarrolio asi como de los gasios refaciurados a terceros por diche actividad.

Log gastos de caca segmento sa detenminan a parlic de los gastes dervados de las actividades de explotaciin
del mismo que fa sean direciamente atribuibles, entre los que 88 incluysn “Aprovisionamientos®, "Gastos de
personall, “Amortizaciones’ y “Ctros gastos de sxplotecion”. En aste sentido, los importss ressflados como
“Aprovisionamisntos” en cada uno de los segmentos Incuysn, ademés del coste de adquisicidn de matediales, los
oostas imputados a los mismos en 8l process de fabricacion por parte del Grupo {tales costes aftaders, por
sjemplo, costess de perscnal y amortizaciones, snire ofros). En relaciin con diches costes, los miamos &
ancuentran incluidos por natusalaza en ol segments “Gestidn corporativa v resultados no asignades a olros
sagmentcs™ pot 10 que, previc pasc a Ta obtencidn de los datos de las cusntas da resuliados consolidadas del
Grupo, se procads 8 su eliminacion.

Los gastos considerados en cada uno ds los sagmentos, de acusids a o descritc anteromnente, no inclyen
amodlizaciones, costes de reestruchuracion, ni pérdides por deterioro, ni los gastos generales de edministracion
camespandiantes a los senicios genacales que no sstén directaments imputacos a cada segmento & negocio, ¥
por tanto, ng han sido distribuidas.

£ Grupo nc desgiosa an ias cusnias anualss consoiidadas los ingresos financiers, gasios financieros &
impuesto sobra scciedaces por segmentos, por no e una informacidn wtlizada por ol Consejo de Administracidn
para la toma de decisiones an la gestién del Grupo, nf informacin sobre clientes ralevantes al nc suponer
ningumo de elios de forma individusizads un porcentaje suparior al 10% del imports neto de ia cifra de nagocios
dal Grupe.

Los activos tangibles (Inmovilzedo materal, existencias, #ic.) han sido asignados a los segmentos de acuerdo al
uso final que haga cada segmento de ellos, independisntemente de su ublcaciin geografica.

En cuanto a los activos intangibles (Fondos de comarcio, inmoviizado intangible, eic.) han sido asignados de
acuerdo a la unfdad generadera da efectivo que asegur la recuparaciin dal valor de dichos activos. En concredo,
los fondos de comercio han sido asignados de la siguiante forma:

- Amirall SA: ha sido asignado al ssgmento de "Gestién corporativa y resultades no ssignados a oftros
segmantos’, dado su cardcter estructural en ia configuracion actual el Grupe y no poder asignarss a ningin
segmentc an concreto, segin lo ceialindo en la Mo 8.

- Almirall Sofolec, GmbH: asignado al segmento de "Actividad da investigacidn y desamofo” puesto que dicha
Sociedad efs unc @8 [os centros de [+D del Grupo, no obstants, dabldo a & operecidn con AstraZensca
descrita en la Mota 6, durante @ ejercicio 2014 sa ha dado de baja por la sekida del pedimetro da dicha
socledad subsidiaria.

- Almirall Hermal, GmbH: ha sido asignedo el segmentc de “Comercisiizaciin mediante rad propia™ pussto que
la unidad generadora de efective pincipal da dicho fonda de comercio es eate segmento.

- Aqua Pharmaceuticals: ha sido asignado al segmento de “Area terapdulica de dermatologla an Esiados
Unidos™ puasto que la unidad generadora da afective principal de dicho fondo de comercic es sste asgments
{Nota 7).

£l Grupo no tiene establecidos criterios de repario del Petrimonic neto ni del Pasivo por segmeantos ¥, por tants,
no detalla dicha informacidn. Asimisme, cierdas partidas de balance entre las que 88 encuaniren los activoe
financieros mantenidos por ¢ Grupo, tantc comientes como no comientes, el efectivo y medios squivalentes, ¥
ofras partidas de menor relevancia son considerados afecios al segmento "Gestion corporativa y resullados no
asignados a ciros segmentos”.

%
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Memoiia de las Coentas Anuales Consoldadas

al sjercicio anual leminado

& 31 de diciembre de 2014

Informacidn financiara por segmentos-

Segmentaciin por Negockos-

]
Comerclaliza- Comerclbiizs-  Acthvidad da EEUY asignados s Ajusies ¥
cién mediante  ¢idn mediurte olros molaaifica

red propis _Bcencistarios y desarrolio ) Totsl
Imperts neto de la cifra de negocios 554.210 a7 563 - 110,758 13.885 - Tab. 396
Aprovisnpmisnbia {187.211) [30.438) - {5.571) {#.003) 55,3608 (171.437)
Margen bruto ITE.995 57128 - 108.587 9082 55.388 514.058
Ciros ingrescs 12177 17.0116 16.808 - S87 85T - £21.048
Gastos da personal {105 489) - 33.822} (18.384) {97.518) - (256.213)
Amortizacionss (28.471) - {8.578} (16.588) {30.0T2) - {84 708)
Varincion nels da provisicnes - - - (975) (8.541) - {9.916)
Otron gastos de explotacidn (435.506) {2.802) {8T.244) [38.194) {BB.ATS) - 133.311)
Resultado de siplotaciin 1254820 £1.23% {83.548) 3448 BT 55,38 LN - ]
Resultados por venta inrngvilizade f olros - - - - 14,103 - f4.103
Impairments 30,000} - {35.000) - (4.210) - Haa10)
Resultado financiaro - - - - (27.7T5) - {2T.775)
Rspsitado antes ds Inpussios 580 1338 {118.545) 33448 334831 55.306 AT
im sobrs sociedades - - - {10.100} (23.448) -~ {33.548)

Reguitado neto stribuido a la socioded
dominante 95,820 $1.239 {113.845) 23.348 311,383 55,308 4429
[—"™
conpovstiva ¥
reonitadoy
g
Comerciallzacisn | Comerislizeckin | Activided de | DWTOIOBE | oppppic o
mollarte red wpdiants Invasligacisn oivas
ACTIV _propla Neancisierios | y desarmolie segenise Tokal

Forvdo de comersio 22T.743 - 75818 35407 38 798

Activos intengibles 133801 15.588 1.3 .08 L X F

Inmoslizade maerkal .= - 34297 180 s 7AT 132127

Activos Ansncieron 2T - - - 173832 179158

Ackhroe por impuesioa difedides 4450 = - B.A407 E?ﬂ FIE L

ACTIVD NO CORRIENTE fo1f L] - 49,883 342410 [ 1c¥ 1] 140354

Eximtencias 35575 10 O - 5558 5. 300 e

Deudores comevciales ¥ otos LLE. ri) 114067 3 JaaaT 19721 RT M

Activos por FMPUSEIoE COMenes -N RS - - - 50277 8411

Invarsionsa financierns confentss - &2 458 445 458 607

Efectivo y oo sciivos iguidos - 35018 a2 T

Ctros sctivos COimiestss 1485 - - 2052 1.724 B161

ACTIVD CORMENTE 38046 124153 5 Te A5 MTET 1107208

TOTAL ACTIVO 455068 124,153 [ B ] 41270 1484762 2

bt
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Memoria de las Coeniss Anvales Consolidedas
o sjercicio spual lerminadc

& 37 de diciembre de 2014

El fondo de comercic asignado al negocic de Almicall Hermal GmbH se detalia an la Nota 8 de esia memoria.
Dicho fondo de comeric se asigna al segmento de comerciakzecitn madiante red propia ya que la adquisicitn
de dicha sockedad incluia actividad fabrd v comercializadors.

El desglose de los activos no corrientes refeddo al inmoviizado localizado en paises exdranercs se detada en b
hots 10.

Gaplida
oonpoTatia ¥
R B8
Comercialinsciin | Comercipivacld | Activided de | Deswsislogl | seignados s
mudiants red n medianis imestigacisn s EEW olros
propls Nosacigterios | y Seesrrolis _sspmenios | Total
Total activos no corrienies TA14 - 5303 1] 37,780 50.3%
Ajusine y
chén mediants  cldn mediamie  Tevestigaciin otros reciesifice
red propls Bcsacistarion _y dssarmolio Sgprenton oioned Totsl

Importe sako de fa cifra de nagocios 5Te.180 90743 - - 17888 - o2 881
Aprovisionamienios (190.583) (24A82) - - [15.35%) 56550 (1T5.008)
Margen brole 5T T4 181 - - 2415 5.3 HT.N3
Ctros ingreens T8t 18872 41083 - 1.796 - 132.592
Gasion de parsonal (122696} 3 {37 474) - {71.870) - (232140}
Amorizacicnes [34.551) . {10,499} - {24.305) - 169.445)
Vinriechin netn de provisiones . - - - (1563} - (1.883)
Ortrow gasios de supiotacisn [153.548) ETBT {78.884) - {185.307) - 311282}
Raaulado de sxpictacidrn .35 7 BaT0q - {1h200) ] 15744
Resultados poc venda inmovilzedo { ofros {5,308} - - - {8,500 - {15192}
Raesiruthing cosls [F7.B15} {2710} - - - {A0.328)
Dwarlomns (50} - - - {4.078) - L4.572)
ol itpdo knanclano - - - = {53771 hl M]
Resultado antes de impussios 2881 #1423 (7414} - 4] 22,1 55390 kel

sobm sociedudes - - - - 58.012 - 58.012
Resuttado neto airibulto & ks 3o lednd
dominante 23 97823 744 . {182.837) 55.380 {31.717)

o
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lertes Bl o

ejercicio
el 31 de diclembre de 2014

Gastidn
corporative ¥
resulisdos
L]
Comarclaitzacisn | Comercisiivaciin | Actvided e | DR | piouedes a
medianie red mesisnia Investigecicn obos
ACTIVO _propia Hosncistarion | y dsesrrolio Ssgmeatos Tots!
Fondo de comercic 237.743 - 8350 715 BALT W25
Activos intanglibles 194884 i858 248.851 4454 535,125
Inmaovilzaco makerist 1326 - #0297 110 119873 1,308
Activos Anancistos 238 - - - =088 nar
Activos por impueaton ditenidos 1.7 - - 3510 MBS15 322149
ACTIVO MO CORRIENTE A2 HE - 18E083 bt EEN 14,922
Exletancias 39,048 18 147 - T 3774 o174z
Deucons comencialse ¥ obros 55.601 14.508 950 19.750 9.052 EElt
AcHhvou por impussic ' 8.185 - - FE2 0 20.082 35,104
Imversiones ANBNCISIRE cONenies - - - 5 8302 8358
Efactivo v olnos acivos iiquidos - - - LR 401 o855
Oiras actives correntes 2,685 - - T2 BANT 10074
ACTIVGD CORRIENTE 103.808 0 2350 il 1085199 I3
TOTAL ACTIVD 2800 20853 180533 30,208 .78 1L.TTLT2

El fondo de comercio asignado al negocic de Almirall Hermal GmibH se detalla en la Nota & de osta memoria.
Dicho fondo de comencio se asigna &l segmento de gestidn corporativa ya que la adquisicidn: da dicha sociedad
inclufa actividad fabril y comercializadora, no ssparabie en o que al fondo de comercic se refiere.

El deagiosa de los aclivos no comientas referido al inmovilizedo localirado en palses axtranjeros se detaila en la
Mota 10,

[
corporethn ¥
resultadon 2o
Comercisiizacks | Comercializachd | Activided da | Domasigiogi | asignados
n mwdiants red n mediants Irvestigacin y a BB otros
propla Neonclatados | & o sageentos Totak
| Total adiciones acii+cs no corrisniss 1,703 - 20204 213,678 55325 404 00

Wl
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¥ Sopcisdades Dependienties (GRUPO ALMIRALL)

Memosia de las Cuentss Anusies Consobidadas

# gjercicio anual lerminado
&l 31 de diciembre de 2014

Importe neto de Is cifra de negocio por drea terapdutica-

En # cuatiro siguients s detallan la aportacion al imports nete de i cifra de negocios de los ejercicios 2014 v
2012 de las principales drsas terapéuticas del Grupo:

Miles de Euroa
2014 2013
Respiratoria 211.854 10,991
Gastrointestinal y Metaboliamg 130.065 143,757
Dermatologia 254 544 134,780
CNS 77.6924 20.817
Osteomuscular 44,704 43 541
Cargicvascular 35.035 43,183
Urodogia 16.8% 17.077 :
Otras especiaiidades terapéuticas 15.482 18.785

Por su parte, la distribucién por anea geogrifica del importe neto de la cifra de negodios de los ejercicios 2014 y
2013 se detalla en la Nota 20.

A cortinuecién se musstran lus dividendos pagados por la Sociedad Dominarda durante los ejercicies 2014 y
2013, kes cusles coirespondiersn en ambos casos a los dividendes aprobedos sobne [o5 resultados del ejrcice

antefior;
14 2013
Importe Importe
% sobre Euros por {Mies de % sobre Euros por (hilles da H
Nominal Euron) Nominak Acclén Euroa}
ACCIones. Sroinarins - - % .15 25,730
Dividendoa totales pagados - - 129% 15 2.8
Dividendos - - 129% GI5 26739 |

Durante al gjercicio 2014 la Sociedad Dominante no ha pagado dividendos. El pago de dividendos del ejercicio
2013 se instrumentalizd como un dividendo Rexible en o que s8 offecid & los acciontstas la faculted de elegir
entre recibir acciones de la Socedad Dominante de nuewva emision o e impore en efectivo equivalents al
dividando. El pago efectiva fus alegido por el 3% de los titulares da los derechos y o 97% restante optd por reciir
nuavas acciones al valor nominal unitaric que se amitid como aumento de capital
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Memoria de [as Coemias Anuales Consolidadas
ol ajercicio anual teminado
el 31 de diciembwa de 2014

4. Benoficic por acciin
Baneficle bdslco por acclén

Ei bensficic bésica por accién se calcula como e cociente entre of beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad dominante y sl nimaro medio pondecado de accionss crdinarias en circulacién dursnts diche perfodo;
exciuido el nimero medio de as accionss propias mardenidas a ko largo def  mismo. Por su parte, el banaficio
@homr%uuﬂjammMMﬂmmdﬂmﬁMamm
ordhuhsyelnﬂmoromedoponderadommﬂdmﬁmmmmhdmampmd
promedio ponderado de las mcciones ordinarias que serlen emitides ai se convirtiersn todas las acciones
ordinarias potencigles en sccionss ordinarias de la Socisdad dominants. A estos sfectos. s8 considers que la
conversiSn bene lugar al comiergo del periodo ¢ en ol momento de la emisidn de las acciones ordinariss
potenciales si &stas se hublesen puesto en circulacién durante el propio pariodo.

De acuardo con elle:
2014 2013
Resultado nato del sjercicio (miles de suros} 448420 33717
Hmaro madio ponderado de acciones en circulacidn
{miles de acclones) 172,851 172884
Banaficlo bisico por accién (suros] 5 _{o.20} |

Durante el sisrcicic 2014 ne se han producido cambios en las accionss en circulacide. En sl elercicio 2013 se
llevs a cabo una amphaciin da capital libarada en &l contaxto del programe de dividendo flexdble.

al Compromisos adquiridos

[

& 31 de diciembre de los ejersicios 2014 y el 2013 existian compromisos de dessmboisos contingéetes por
adquisicién de ficencias de producto y propiedad inteleclual que 86 indican en ka Nota B, ssl coma por
gcombinacin de negocios que sa indica en la Nota 7.

Adicionalments, como consecuencia de las aclividades de inveatigacién ¥ desamolio que electila of Grupo, 8l

ciarre de los sjercicios 2014 y 2013 se encontraban susaritos acusrdos en firme para la realizacidn de dichae
actividades por imports de 1,6 y 12 millones de suros, respectivaments, que habran de satisfacerss en ejercicios
fulurcs.

A 31 de diciemnbre de 2014 y 2013 no existian compromisos de compra de inmovilizado maierial de importe
significativo.
Los compromisos adguindos por ef Grupa sn concepto de amrendamientos se detallan en la Nota 20.

bl Pasivos contingentes

Asimismo, no existen ofros pasivos contingentes a la fecha de formulacion de esias cuontas anualss gue
pudieransuponerunusdosanbdmmbwn’esﬂaefeuﬁmadcbmbsabsduaﬂmmIaNula?yHulazt

¢) Activos conlingentes

Como consecusncia del acuerdo slcanzado con AstraZenca descrito en la Nota 6-a, ol Grupo tisne derechos de
medmﬂmdmhMade&dwﬂoyhmmdemoWypmmadm
volimenes g venta de hasta 1.220 millones de ddlarss (ver Nota 6-a descripcidn y contabilizacion}.

y
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26._Openacionses con partes vincy|sdss
Las operaciones entre la Sociedad Oominante y sus socledades depandientss, que son partes vinculadas, han
sidc eliminadas en ol proceso de consolidacidn y no sa desglosan en esia nota. Las operaciones artre la
Socisdad Dominante y sus sociedades dapendientss se desglosan an los estados financienos individuales.
Saidos v operaciones pon olras panas wincuiades

DCurante 2 sjarcicic 2014 v 2043 las socisdades del Grupo han realizado las siguentss transacciones con partes
vinculadas, mantenéndose al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos a continuacion detalledos:

Milaa de Eurog
Transacciones - Saldo -
Parie vinculada Concapic Ao fngresos/{Gastos) |Deudor/iAcresdor}
Grupo Corporativo Landon, SL. | Amendamientos 2014 (2:478 -
P 2013 (2.338) -
Grupo Corporative Landon, . 2014 802 175
SL. Rafacturscién da obras 2013 544 %5

La sece central del Grupo se encuentra amendada a la socedad Grupo Comporadive Landon, S.L., mediante un
contrato con vencimiento en el ajercicio 2047,

Las transacciones con paras vincuradas tiensn lugar & precio de mencado.

Ei Grupo ha incluids en la determinacion de los miembecs Directivos a sfecios de las cusnias anuales a ios
integrantes del Comité de Dirsccién misniras no formen parte del Consejo de Administracidn.

Bl importe dewengado durants ios ejercicios 2014 y 2013 por los Directivos, no integrantes del Comasjo de
Admlnistracidn de la Socedad Dominante, por todos los conceploa retributivos {susldos, gralificaciones, dietas,
retribLciones en espacie, indemnizaciones, planes de incentivo v aportacidn a & segurided social) ha ascendido A
7.928 y 2.105 miles de surcs, respsctivamernte.

El imperte indicadc en & p&mafc anferior incluye la eiribuciin devengada, safisfecha y no satisfecha, por los
Directivos  del Grupo. Adicionaimente, en conceplo de planes plurianuaies de incentive y fidelizacidn y Plan
SEUS (véase Nota 5-w) ha ascendido a 560 y 827 milss de euros en 2014 y 2013, respactivaments. El saldo a
cieme del ejercicio de ia proviaidn por dichos plares asciende a 2.083 miles da euros en 2014 (1.822 miles de
suros &n 2013}

o existen ofros compromisos en malena de pensiones contraidos con los Oiractivos al 31 de dicismbre de 2014
y 2013,

El importe devengado durante los ejercicics 2014 y 2013 pac los miembros actuales y anteriones del Consejo de
Adminigtracion de la Sociedad Dominante por todos kos concepios retributivos (suekdos, gratificaciones, dietas,
refribucionss en eapecie, saguros de vida, indemnizaciones, planes de incentivo v aportacidn & la seguridad
soual}haswnddcaas1514531nﬂesdeeumsmpamwmmEmgegurosduvdadevmgamPnr
unimporte de 5,5 mies de euros (8,1 miles de euros en 2013).

Wy
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El importe indicado en el parrafe amerior incluye k8 relribucién devengada, satisfecha ¥ no satisfecha, por &l
Consejo de Adminiskracion de ia Sociedad Dominants en concepte de planes plurianusles de incentivo y
fidedzacidn ¥ Plan SEUS ha ascendido a 889 y 1.450 v milas da suros en 2014 y 2012, respectivaments. El salds
a cierre del ejercicio da la provisidn por dichos planes asciende a 4.417 miles de ewos en 2014 (4.376 mies de
eurps en 2013).

Mo existen otros compromiscs an materia de pensiones conlraidos con los actusies ¥ anterioles componentes det
Consein de Administracion de fa Sociedad Dominante al 31 de giciembre da 2014 y 2013.

Los mismbros de! Consajo de Adminisiracion ¥ de a Alla Dirscciin del Grupo no han recibido asciones
opciones sobre acciones durants 8l ajercicio, ni han ejercido opciones ni benen opcones pendientes de sjerciar,

En o deber de evitar sifuacionss de conflicto con el interds de la Socedad dominante, durante el ejercicio o
aciministradores que han ocupado cargos en ol Congsje de Administracion han cumplide con las obligaciones
pravistas en al articulo 226 del texto refundide de la Ley de Sociadades de Capital. Asimismo, tento etios como
las personas a eilos vinculadas, sa han abstenide de incurrc en ios supuestos de conflicto de intenés pravistos en
el articulo 229 de dicha ley, excepio en log casos an que haya sido obtenida la corespondiente sutorizackin.

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas pertinentas en temas medicambientales con o objeto de
cumplir con la leglslacidn vigente al respecto.

El inmovilizado material de Grupo Almirall incluye determinados activos para ia proteccitn del medioaimbients
{limitacidn de humos, drenaje del subsuelo, eic...) con un valor nete contable af 31 de diclembre de 2014 y de
2013 da 0.3 milicnes de surcs y de 1,8 millones de suros, respectivaments.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2014 y 2013 incluye gesios miacionadoca con o proteccion del
medicambiernte por importea da 1,2 milones de eurcs ¥ 1,2 millones de suros, respectivaments,

Los Administradores de la Sociedad Dominante congideran que fas madidas adoptacas cubren adecuadaments
tdas las posibles necesidades, puhmmamuhnmgmowﬂmmdamhnhuwnﬁmﬁmﬁ
Asimismo, no se han rachido subvencicnas o ingrescs nelacionados con estas actividades.

Las actividades de! Grupo estén expusstas a diversos siesgos financiarcs: riesgo de mercado (Incluyenda rissgo
de tipo de cambic, fiesgo del tipo de interds y riesgo de precios), riesgo de crddito ¥ riesgo de lquidez. B
programa de gestion del riasgo global del Grupo se cerira en la incartidumbre de los mercados financieros ¥ trats
de minimizar los sfactos potenciales adversos sobre su rentabiidad financiera. El Grupo emplea decivados para
cubrir ciertos riesgos.

La gestidn del riesgo eatd controlada por ¢l Departaments de Tesorerfa del Grupo que identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros con arregio a las politicas aprobadas por o Consejc de Administracikn. El Conselo
proporciona politicas escritas para je gestitn del riesgo global, asl como para dreas concredas como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tipo de interds, riesgo da liquidez, empleo de derivados ¥ no derfvados e inversidn del
exceso de kiquidez,
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Rissgo da tipo de interés

A principios del 2014 la Sociadad Dominante del Grupo emitd Bonos High Yiekd por 7 efios a un tipo da intsrés fio
dal 4,625% por ko que esta Fnanciacidn no estd expuests & ka volgtiidad de los tipoa de interds. La dasificacion
crediticia otentda ha sida de BaZ/BB.

Respectc & préstamo puente gue se Armd a finales del 2013 por valor de 350 millones de ddlares, para la compra
da [a sociedad Aqua Pharmaceutical LLC, fue cancelado con los fondos recibides por los bonos tel y corno s
indica an la Nota 7 y 17 de la presents memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Durante & ejercicic 2014 la compafila coniratd unas lineas de cradite para un méximo de disposicion de 75
millones de euros de la cual no existe cobertura de tipo de interés.

Riszgo de Hpo de cambic

El Grupc estd sspuesto al riesgo del tipo de cambio en determinadas cperaciones derivadas de su actividad
ordinaria. Fundamentaimente se trata da cobros en ddiares correspondientes a ventas de producio acabado, pagos
on dolares por ensayos dinicos, compras de mabsrias primes y pagos de noyalties en yenes, as! como los cobros ¥
pagos realizados por las flisles de Wéjico, Reino Unido, Poionia, Canadd, Dinamarce y EEURU en su monede locel,

Los rissgos suponen en ol caso de los cobros un 17,53% dal importe netn de la cifra de negocios v ofros ingresos ¥
en el caso de los pagos un 27,2% de los aprovisionamientos ¥ olrps gasios de sxplotacian.

El Grupo analiza timestraimenta las previsiones da cobios y papos en divisa as! como la evolucion y tendencia de
las mismas. Durante el eercicio 2014, el Grupo ha reducido su exposicidn al riesge por tipo de cambic on aquetias
fransacciones comerciaiss de mayor voiumen, mediante [@ confratacitn de seguros de cambio puntusies para
cubrir los pagos en yenes por compra de maferias primas, y para cabiir las entradas de tesorerla an LSO por
cobros, principalments. Asimismo, se ha procedide a fa venta de los axcedentes de tesoreria en monada
extranjara, con i chielivo de evitar asl, fa exposicion a la voiatilidad del mercade de divisas ¥ consecuentements a

su impacto an 3 cuenta de pSdidas y ganancias.

La Sociedad dominante dai Grupo es prestataria de un préstamo con la subsidiania Almirall, Inc., dicho préstame no
ha sido cubierto debido a que las previsiones de la evolucion del dolar sran favorables v la cobertura suponia una
selida de caja dei importa de b revalorizacin.

Riesgo de Hquidex

El Grupo delermina las necssidades de lesorerda uiiizando dos heramientas funcamentales de previsiin que
warian en cianto a su horzonte temporal.

Pof una parte, se eatabiece un presupussio mensualkzede de tesorera a un aflc que se fundamanta on ios estados

finzncieros previsionales para of afio en curso. Por cire lado, semnﬁgurampruupueatudsmmaamm
plazo (3 mesas vista), que s8 actusiirza mensuaimente en funcién de las facturas rogistradas, abaranes
confirmados o pedidos cursadoes.

Los excadantes de iesoreria se han invertido por regla general en activos financieros a muy corte péazo.

En relacién 2 los fondos recibidos por la operacidn con AstaZeneca, estos han sido vesrtidos en Activos
finencleros divarsificados en & entidades con una alta puntuacion en & streas test realizado o pasado affc por
Agencia Bancaria Europea.

El Grupo reallza una gestiin prudante dal resgo de liguidez, mantsniendo =l suficents efective y valores
negociables, asi como la contrataciin da facilidedes crediicias compromstidas por importe suficiants para soportar
las necesidades previstas.



ALBARALL, 8.4
¥ Sociedades Dependientes {GRUPD ALMIRALL)

Memoris de jas Cuentas Anuales Congolidadas
L al pjercicio anual terminado
ol 31 de diclambra de 2014

Por (limo, [a planificaciin y gestién de la liquidez & medic y lerge plazo sa basa en ol Plan Estratégico del Grupe
que abarca un horizonte femporal de cinco affos.
Estimacién del valor razonable

La valoracidn da los activos y pasives valcrados por su valor razonable debe desglosarsa por hivelss segin la
jararquia siguisnte detarminada por la NIIF 7:

Nivel 1, Precios de cotizackén [no ajustados) en mercados activos y pasivos idénticos.

Nivel 2. Datos distintos al precic de cotizackn inciuldos dantro dal nivel 1 qua ssan cbservables para el active o o
pasio, tanto directamenie {(estc as, los precios}, como indirectamente (esto ss, derivados de o8 precios).

Nived 2. Datos para & actfvo o &l pasive que no estdn basados en datos observables de mencade.

El desglosa al 31 de diciembra da 2014 ¥ 2013 de los activos ¥ pasivos del Gripo valorados af valor razcnabis
segin los citados niveles es al sigwente {an miles de euros):

2014 Nivel1 Mivel2 Nivel3 Total
Activos
Activos financieros disponibles para la vanta 5.324 - - 8.324

Activos financiercs a valor razonable coni
cambics en al resultads ™

207320  267.320

Total activos 8.324 - 2873200 276844
Pasivos - - [41.283) {41.283)
Total pashvos - - [41.283) (41.283)

Tinchsye o imporia a largo plazo y a corlo plazo derivado de ja operacidn con AstraZensca (ver Mot 8].

2013 Nivel1 |Hivel2 Mwel3 Total
Adtivos

Activos financieros disponibles parala venta 6.822 - - 6822
Activos intangibles - 245753 248753
Existencias - T3 773
Total activos 5822 - 2508526 257.348
Pasivos - - (16178 (16178}
Total pasivos - - (18178} (18.179)

al
v

8t



ALMIRALL, 5.4,
¥ Sociedades Dependientes |GRUPD ALMIRALL)

Memaria de las Cuenias Anuales Consclidaden
al ajarcicio anual lerminado
o M de diciembre de 2014

Rissgo de cridito

El Grupo gestiona el fesge de créditc mediante un andlisis individual de las pariidas que conforman igs cuentas &
oobrar, Como medidas de cardcler praventivo, se establscen Imites de cridids para lae ventas realizsdas a
mayoristas, farmacias y lcanciatarios locales. Con respecto a ka vente hospitalaria, dado su reducido peso, se
realiza direciamente la gestién de cobro & postackori, una vaz vencida ia deuda.

Las canlidadss que es consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentss gestionss de cobro, se
provisicnan al 100%. El importe de la dotacion corespondiante a fos ejercicios 2014 ¥ 2013 es de 5497 y 2.625
miles de euros, respactivamante.

En relacion ai detevions de los activos financieros por riesgo de crédito, o Grupo [nvierts principakmenta en
instrumentos de tipo variable {paganéa) a muy ocorto plazo en entidades de slevado rating crediticic, con of fin de
minimizar cualquier resgo de crédito.

El Grupo no tene riesgo de créddc significativo, realizéndose tanto las colocaciones da tesoreria come la
contrataciin de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Gastidn dal capital

El Grupo gestiona su capital para garantizar ka continuidad oe las actividedes de les sociedades del Grupo del
cual es cabecers y, al mismo tiempo, para maximizar ks rentsbiidad de sus accionistas mediante e Optimo
equibrio entre dewda y palrimonio neto.

El Grupo revisa periddicamente la estructura de capital en funcion de un plan eatratégios a onco 8108 que marca
las direcirices an cuants a necesidades da inversion y financiacidn.

Los ndices de apalancamianto al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 han sido jos siguientes {sn miles de eurps):

3 de M de
diciambrs diciemibine

2014 2013
Deudas financieras 315918 1A
Ohiigecionss de prestacionss por retiro 86,688 52370
Efective y squivalenies dal eleciive (754 434) (89.211)
Deuda Nets [36T.841) 244581
Patrimonio Helo 1.340810 886,234
LCapital Social 20754 20.754
Indice de apatancamiento™ {2T%) %

{1} En base al cilcuio wiicedo por ol Grupo pare I delsrminackin el indice ds apalancamdanio [sin inclulr ol imporis de "olnl pesivos
financiercs” nchildos an o Mota 17)

it



ALMIRALL, 5.4,
¥ Sociedades Dependisntes (GRUPT ALKIRALL)

Memoria da les Cusnies Anusles Consolidadas
comespondientes sl ejercicio anual isminado
&1 31 de diciemiwe de 2014

Los piazos da pago a provesdores raplizados por jas socisdades espafiolas del conjunio consolidabie cumpien con
los limites astablacidoa &n la Ley 152010 de 5 de julio, de modificacitn de la Ley /2004 de la lucha contra la
morosidad en las operaciones cornerciaies. Dicha Ley estabisce unos plazos de pago limite de 85 dies para los afios
2010 y 2011, 75 dias para 2012 v 60 dfas a parfir del 1 de enerp de 2013

Ef datalie de los pagos por operacicnas comascisles, rsalizados durante ol ejercicio v pendisntes de pagoe ol dems,
&n refacién con los plazoa méximos legajes previstos en la Ley 152010 eg of siguisnte:

Pagos realizados y pendientes de pago en Ia
balance

fecha de clerre del
2014 13
Miles de Euros % Mijes do Euros %
Pagos del sjeccicic dentro def plazo maximc legal 864.788 99% B81.348 96%
Resto a8 1% 8.784 4%
Total pages del gjercicia 872885 100% 0023 100%
Plazo Medio de Pago Excedidon {Dias) 83 o0
Saldo pendisnts de pego al cierrs gue sobrepase ol plaro maximo legal 16.763 T82
Este saldc hace referencia 2 los proveedores de tas sociadades espafioias del conjuni consolidable que por su
naturaisza son acreedones comerciales por deudas con suministradores de bienes y senvicios. E medio

de pago del ejercicio 2014 para estas sociedades ha sido 87,4 dias.

32, _Hechos Postariores
Con postericridac a la lecha de ciewre de !as presentes cuenies anuales consolidadas & Grupo ha recibido ef
pego de 150 mitones de dilarss, asccados al acuerds marco fimade oon AstraZenaca reladive a le primera
vanta de la combinacitn aciidinio y formoterol.

A sxcepcitn del punto amiba comentade no existen hechos posteriores dignos de mancidn,

rgAea e,
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