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Aviso Legal

Este documento incluye informacion resumida y no pretende desglosar el detalle de las
magnitudes econdmicas incluidas en el mismo. Los hechos y cifras contenidas no referidos a
datos historicos son "estimaciones de futuro”. Estas "estimaciones de futuro" estan basadas en
informacion actualmente disponible y en las mejores asunciones e hipotesis que la compaiiia
cree razonables. Estas "estimaciones de futuro" incluyen riesgos e incertidumbres fuera del
control de la compafiia. En consecuencia, los resultados finales de estas "estimaciones de
futuro” pueden diferir de modo significativo de la realidad. De modo expreso, la compaiiia
renuncia a cualquier obligacion de revisar o actualizar las "estimaciones de futuro" u objetivos
contenidos en este documento para reflejar cualquier cambio en las hipotesis, eventos o
circunstancias sobre los cuales estan basados, a menos que sea explicitamente requerido por la

ley aplicable.
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Resumen — Resultados financieros del 1ler Trimestre de 2010

Ventas en linea con lo esperado (-1,0%) y Resultado Neto Normalizado mejor de lo anticipado
(+3,0%).

Prioridad 2010: disciplina de costes y generacidon de ahorros (Gastos Generales y de
Administracion: -12,2% en el 1er trimestre 2010).

Deuda Neta reducida a x 0,09 EBITDA 2009.
Generaciéon de Caja recurrente.

Previsiones de 2010 confirmadas™: - ventas estables a ligeramente decrecientes

mantener Resultado Neto Normalizado

31 Marzo 31 Marzo

. 0 ..,
(redondeado amillones de €) 2010 2009 Yo Variacion

Ventas Netas 242 6 245.0 -1,0%
EBIT 62,9 63,3 -0,6%
EBITDA 78,2 79,2 -1,3%
Resultado Neto Normalizado 51,0 495 3,0%

* Pendiente de la valoracion del anuncio hecho el 12 de mayo por el Gobierno.
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Almirall de un vistazo
Sdlidos fundamentales y potencial transformacional

Solidos fundamentales financieros
Resultados del 1er trimestre de 2010 en linea con lo previsto.
Sélido balance con capacidad de endeudamiento.
Politica de dividendo inalterada: 35-40%".
Sélida evolucidon del negocio base
Catalogo de productos bien diversificado.
Sdlida trayectoria en Desarrollo Corporativo (potencial no incluido en las previsiones).
Dos lanzamientos esperados en 2010 (silodosina y Sativex®).
Pipeline transformacional avanzando
Aprobacion de Sativex® esperada en el segundo trimestre.
LAS100977 (OD LABA) avanza a fase llb.

Proximos catalizadores: fase Il de Eklira® y linaclotida.
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Cuenta de Resultados Funcional

31 Marzo 31 Marzo

. 0 L
(redondeado a millones de €) 2010 2009 % Variacion

Ventas Netas C242,6 <~ 2450 1,0%) -,,/4 En linea con las previsiones.
Margen Bruto 154,8 161,5 (4,1%)
% sobre ventas 63,8% 65,9%

0 4 . N\
Otros Ingresos 29,5 31,7 (6,9/;:) | Debido a gastos de
I+D (36,5) (33.4) c 9’35/0 desarrollo de Eklira®.
% sobre ventas (15,0%) (13,6%) \ J

Gastos Generales y de

Administraciéon (85,0) (96.8) /\\ 4 A

— Disciplina de costes vy
% sobre ventas (35,0%) (39,5%) o generacion de ahorros en
Otros gastos 0,1 0,3 (66,7%) 2010.
% sobre ventas 0,0% 0,1% \ J
EBIT ~ 633 (0,6%)
% sobre ventas 25,9% 25,8%
Amortizaciones 15,3 15,9 (3,8%?\\\\ - N
% sobre ventas 6,3% 65% | Evolucién estable de EBIT y
EBITDA C 7820 7192 (1,3%) | EBITDA en linea con las
% sobre ventas 32,2% 32,3% ventas.
Resultados por venta de ~ -/
ROSUT (0,2) 19,9 (101,0%)
inmovilizado / Otros e ~N
Ingresos / (Gastos) financieros netos (3,0) (5,5) (45,5%) Variacion debida a los
Impuesto sobre Sociedades (8,7) (14,0) (37,9%) [ ingresos extraordinarios de
Resultado Neto 51,0 63,8 C(20,1%)) & € 20 mill. en el 1er trimestre
Resultado Neto Normalizado 51,0 495 3,09%) \de 20089. )
Beneficio por accion (€) ! 0,31 € 0,38 € ) .
Beneficio Normalizado por accién (€ 0,31 € 0,30 € Por encima de las previsio-

nes.

Empleados a fin del periodo 3.066 3.286 (6,7%) ’
(1) Numero de acciones al final del periodo e
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Ventas Netas por Negocio

Ventas redondeadas a millones de € Crecimiento ventas vs ler Trimestre 2009

Red Propia (Espana)

58% Red Propia (Espania) 0,5%
Red Propia (Afiliadas) 5,3%
. . Comercializacion licenciatarios (14,3%)
Red Prop?:go(A)Aﬁhadas) Ventas Corporativas (24,2%)
Total (1,0%)
Comercializacion
licenciatarios
9%
Ventas Corporativas 3%
* Crecimiento robusto de afiliadas, evolucidon estable en Espana. \

* Menores ventas de partners vinculadas al comportamiento de la ebastina en
Japon.

Destacados

° La reduccién gradual en la fabricacion a terceros se refleja en la evolucién de las

ventas corporativas. "?_
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Ventas Netas por Area Geograéfica

Ventas redondeadas a millones de € Crecimiento ventas vs ler Trimestre 2009

Espafia 58%

Europa y Oriente Medio

30%

Espaina 0,5%
Europa y Oriente Medio 4,9%
América, Africa y Asia Pacifico (14,4%)
Ventas Corporativas (24,2%)
Total (1,0%)

América, Africa y Asia
Pacifico
9%
Ventas Corporativas 3%

* Ventas en Espana lideradas por Esertia®, Plusvent®, Tesavel® y Efficib®.

Reino Unido.

Destacados

menores ventas de ebastina en Japon.

° Ventas europeas impulsadas por afiliadas clave de Francia, Alemania, ltalia y

* Las ventas de América, Africa y Asia Pacifico se vieron condicionadas por
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DeSglose del negOCIO base Productos propios

@ Productos licenciados

(redondeado a millones de €) 31 Marzo 31 Marzo .% ., Prese;:::na_
2010 2009 Variacion Espafia = .
cional
Ebastel® y otros (ebastina) 35,4 39,6 (10,6%) v v
® Prevencor® (atorvastatina) 23,0 28,5 (19,3%) v
@ Esertia® (escitalopram) 17,9 15,0 19,3%
® Plusvent® (salmeterol y fluticasona) 16,1 15,8 1,9%
Almogran® (almotriptan) 15,6 14,8 54% v
® Parapres® (candesartan cilexetilo) 12,5 10,8 15,7% v
Airtal® y otros (aceclofenaco) 11,7 11,4 26% v
® Opiren® (lansoprazol) 9,1 9,0 1,1% v
® Dobupal® (venlafaxina) 8,6 8,7 (1,1%)
Solaraze® (diclofenaco sédico) 5,4 4,8 12,5% v
Almax® (almagato) 5,2 5,3 (1,9%) v v
Balneum® (aceite de soja) 5,0 5,0 0,0% v
® Tesawel® (sitagliptina) + Efficib® (sitagliptina+metformini 4,9 0,7 >100%
® Pantopan® (pantoprazol) 4,7 5,1 (7,8%) v
Cidine® y otros (cinitaprida) 4,2 3,6 16,7% v
® Otros 63,3 66,9 (5,4%) v v
Total 242.6 245,0 (1,0%)
@Almirall



Ventas Netas por Area Terapéutica principal

: 31 Marzo 31 Marzo %

(redondeado a millones de €) 2010 2009 Variacién
Cardiovascular 44,0 47 1 (6,6%)
Respiratoria 94,3 58,6 (7,4%)
Sistema Nervioso Central 46,9 42,8 9,5%
Gastrointestinal 39,0 34,7 12,6%
Dermatologia 29,3 27,5 6,4%
Osteomuscular 18,3 18,9 (3,0%)
Urologia 4.4 5,6 (21,0%)
Otras especialidades terapéuticas 6,4 9,7 (23,7%)
Total 242,6 244.9 (1,0%)

Destacados

Evolucion positiva en Sistema Nervioso Central, Gastrointestinal y Dermatologia.

Las areas Cardiovascular y Respiratoria han perdido su impulso debido a las tendencias de
Prevencor® y Ebastel®.
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Balance

0

9790

| trimestre de 2010, Q1 2010

. Marzo Diciembre

(redondeado a millones de €) 2010 sobre 2009
el total

Fondo de comercio 2725 18,5% 272,7
Activos intangibles 3451 23,4% 352,8
Inmovilizado material 163,9 11,1% 169,1
Activos financieros no corrientes 10,8 0,7% 10,8
Otros activos no corrientes 1724 11,7% 173,6
Total Activos no corrientes 964,7 65,4%
Existencias 100,3 68% 977
Deudores comerciales < 9,4% 120,4
Caja y Equivalentes 2452 16,6% 259,7
Otros activos corrientes 25,8 1,7% 26,2
Total Activos corrientes 509,7 34,6% 504,0
Total Activos 1.474,4 1.483,0
Patrimonio Neto “545%  751,0
Deuda con entidades de crédito (233,1) 15,8% 265,7
Pasivos no corrientes 2238 152%
Pasivos corrientes 213,4 14,5% 237.,9
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.474,4 1.483,0

Aumento temporal en

| Deudores comerciales.

Efecto estacional durante la
primera parte del aio.

El Patrimonio Neto

1 representa hoy cerca del

55% del Activo Total.

(Cancelacic')n de deuda de€\
30 Mill. durante el primer

conlleva una Deuda Neta de
€ 22,9 Mill. (x 0,09 EBITDA

2009) )
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Deuda Neta vs EBITDA 2009
x0,64

x0,45

/Deuda Neta a 31\
de marzo de
2010:
€ 22,9 Mill.

x0,16 )

1 o

Q2'09 Q3'09 Q4'09 Q1'10

Posicion de Caja positiva esperada durante 2010*
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Flujo de Caja

: 31 Marzo 31 Marzo - N
(redondeado a millones de €) 2010 2009 Mejoras estacionales en el
Beneficio antes de Impuestos 59,7 77,8 ///\Capltal Circulante. )
Amortizaciones 153 159

Cambios de Capital Circulante

Otros Ajustes

Cash Flow de Actividades Operativas (I)
Ingresos Financieros

Principalmente vinculado a
| la desinversion de 13
productos no estratégicos en
\el 1er trimestre de 2009.

Inversiones C(2,4))  (12,2)
Desinversiones 0,0 191
Otros Flujos de Caja 1,1 0,6) ) .
Cash Flow de Actividades de Inversion (“) (0,9) 7,3 \\\\\\ Disciplina en las inversiones
Gastos Financieros (4,4) (5,1) de mantenimiento.
Distribucion de dividendos 0,0 0,0 ) ’
Incremento Deuda / (Disminucion) <§32,5§) — (24,9 e - A
Otros Flujos de Caja 2,0 (34) Ie’nzduMﬁ_ Idae ngﬁzlscé%neﬁ e€r
Cash Flow de Actividades Financieras (34,9) (33,4) trimestre de 2010.

. J/
Cash Flow generado durante el periodo (14,5) 23,9
Free Cash Flow (I11) = (1) + (1) 20,4 57,3

— 
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Acerca de Sativex®
Modulador del sistema endocannabinoide

/ Almirall ostenta los derechoh
comerciales paneuropeos (excepto
Reino Unido).

Se espera obtener la aprobacion
regulatoria  espafnola para Ia
espasticidad en esclerosis multiple

durante el 2° trimestre.

EN LA
ESPASTICIDAD DE LA

ESCLEROSIS MULTIPLE Tras la aprobacion regulatoria

descentralizada (Espana y Reino

L

A LI VO A Unido), el dossier de registro se
abid presentara también para  su
UN PASO ADELANTE aprobacion en  otros  paises

europeos bajo el procedimiento de
reconocimiento mutuo.

Esta previsto que la indicacion de
Kdolor oncologico progrese a fase III./
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Ace
Silod

rca de Silodyx®
osina, un nuevo enfoque para las necesidades de los pacientes de HBP*

-~

o

~

Acuerdo de co-marketing con Recordati en Espana.

El producto se comercializara bajo la marca Silodyx®
para el tratamiento de la hiperplasia benigna de prostata.

El acuerdo permite a Almirall reforzar su negocio base para los proximos
anos, asi como fortalecer su portfolio en el area uroldgica.

Autorizacion de comercializacion concedida en marzo de 2010.

A la espera de la fijacion de precio y reembolso, se espera que
contribuya a las ventas de 2010. /
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Presentaciones en la Conferencia Internacional ATS* (I)
Nueva Orleans (EEUU), 14-19 de mayo de 2010

Eklira® (boromuro de aclidinio)

Martes, 18 de mayo - Se presentaran los siguientes resultados:

/Eficacia y seguridad del bromuro de aclidinio 400 pg dos veces al dia comparado con placeboy\
tiotropio en pacientes con EPOC moderada o grave (#F77, Magnussen, H).

El bromuro de aclidinio mejora la capacidad de esfuerzo, la disnea y la capacidad inspiratoria en
pacientes con EPOC moderada o grave (#F65, Maltais, F).

Seguridad y tolerabilidad del bromuro de aclidinio administrado por via intravenosa y
biodisponibilidad absoluta del bromuro de aclidinio inhalado en sujetos sanos (#F101, Ortiz, S).

Farmacocinética del bromuro de aclidinio 200 pg y 400 ug en pacientes jovenes y de edad
avanzada con enfermedad pulmonar obstructiva cronica (#F83, de la Motte, S).

Metabolismo y eliminacion del bromuro de aclidinio tras la administracién intravenosa de
bromuro de aclidinio marcado con ['*C] en sujetos sanos (#F100, Flach, S).

Ademas de lo expuesto anteriormente, se presentaran dos estudios preclinicos para la
kcaracterizacién del perfil de aclidinio por comparacion con glicopirrolato. (#A55, #F85). /
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Presentaciones en la Conferencia Internacional ATS* (II)
Nueva Orleans (EEUU), 14-19 de mayo de 2010 F—

Genuair®

lj -
Martes, 18 de mayo - Se presentaran tres posters en los que se evalua:

i§ = EkliraGenual
4 N — i ! :
La fiabilidad de las caracteristicas técnicas del inhalador (#1710).

La estabilidad de Eklira® (bromuro de aclidinio) en el inhalador en distintas condiciones de
conservacion (#1733).

La aerodinamica y el tamafo de las particulas del bromuro de aclidinio administrado en dicho

inhalador (#1739).
- J

LAS100977 (OD LABA)

Miércoles, 19 de mayo Se presentaran los dos pésters clinicos que se indican a continuacion:
f

Eficacia y seguridad de dosis unicas inhaladas de LAS100977, un nuevo B2-agonista de accién\
prolongada en pacientes con asma persistente (#221 Beier, J).

Las dosis unicas de LAS100977, un nuevo B2-agonista de accion prolongada, muestran una
elevada actividad y larga duracion en sujetos sanos (#E31, Wolfgang, T).

Por otro lado, también se presentan dos estudios preclinicos en los que se evalua la potencia,
selectividad y duracién de la accién del LAS100977. (#E43, Aparici, M y #E44 Miralpeix, M).

%
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@S Respiratoria
e Autoinmune

Pipeline con potencial significativo (I)

(la parte derecha de cada barra horizontal representa la fase de desarrollo a 13 de mayo de 2010)

registro

Eklira®

(anti-
anti-
BA + Formoterol muscar(l’nic:a EPOC No di
(LAS40464) o divulgado
+LABA)
(anti-
(L/Es%sjggs) muscarinico No divulgado
+ICS)
LAS186368 Asma/
(backup del (OD LABA) H=:lele >2013
LAS100977)
(inhibidor
LAS186323 DHODH) AR/ EM >2013
LAS187247 o
(backup del ('Bmg'gﬂ; >2013
LAS186323)
.
(agonista CB)

\ e ——
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Pipeline con potencial significativo (lI) w— Dermatologia

W, Gastrointestinal
(la parte derecha de cada barra horizontal representa la fase de desarrollo a 13 de mayo de 2010)

Solicitud de
registro

Preclinica Fase | Fase Il

Inflamacion de la piel (eczema, psoriasis) — Formulacion 1 & 2 Registrado
LAS41002 (antllnflar?f;\tgrlo
6pico) Inflamacion de la piel (eczema, psoriasis) —
Formulacién 3 2010
-
LAS41004 (combinacién) >2013
LAS41007 (no divulgado) PREUEERERIERREER ek >2013
(agonista de -
Linaclotida guanilatociclasa | oo No divulgado
tipo-C)




Calendario de noticias 2010

S TN R -

Eklira® (BA) y Genuair®

Actualizacion en ATS

LAS100977 (OD LABA) BA + formoterol
Detalles fase lla en ATS Resultados fase llb
Eklira® (BA)
Resultados Fase Il BID

(@)
+
Linaclotida
Resultados preliminares
de dos estudios de fase |l
(Sll-C)
Sativex® (Espafia)

o (Espasticidad en EM)

=

o LAS41002 — Form. 1&2

@© (Inflamacion de la piel)

>

(@) LAS41005
&} : :

e (Cancer de piel no-melanoma)

@S Respiratoria @ Autoinmune @ Dermatologia 7 Gastrointestinal
, T . & Almirall




Perspectivas para 2010

Perspectivas Financieras 2010 reiteradas*

* Estabilidad en ventas a ligeramente decrecientes.
* Esfuerzos de contencion de costes en curso (excepto los de 1+D).

* Objetivo: mantener el resultado normalizado.

Desarrollo Corporativo: partnering y pipeline

° Partnering para los principales productos del pipeline (Eklira® y LAS100977-OD
LABA).

* Busqueda de nuevas oportunidades de license-in.

* Continuar con la evaluacion selectiva de adquisiciones.

* Pendiente de la valoracién del anuncio hecho el 12 de mayo por el Gobierno. "y
EEEEN—— “ai
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Principales factores de crecimiento potencial

/Franquicia Eklira®: en un mercado de la Enfermedad Pulmon)
Obstructiva Crénica de US$ 12,2 millardos en expansion®.

Linaclotida: oportunidad paneuropea first-in-class (sin otros
tratamientos disponibles).

Sativex®: su aprobacion se espera en el 2° trimestre.

El despliegue de la franquicia dermatolégica en marcha reforzara el

\negocio base. /

* Las estimaciones de la Organizacién Mundial de la Salud muestran que la EPOC se convertira en el afio 2030 en la tercera causa principal de muerte en todo el mundo.
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Para mas informacidn, contacten con:

Jordi Molina, Jefe de Relacidén con Inversores
Tel. +34 93 291 3087

jordi.molina@almirall.com

O visiten nuestra web: www.almirall.com
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